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Iktisat bilimi, kit kaynaklarin dagitim ile ilgili yontemler gelistirmektedir. Giiniimiiz
ekonomi bilimi, kaynaklarin kit oldugunu iddia etmekte fakat bu iddianin tekrar gdzden
gecirilmesi gerekmektedir. Islam ekonomisi perspektifi ile bakildiginda, Allah’m
diinyada kisithi olsa da insanlara yetecek kadar kaynak sagladigi ve bu kaynaklarin
diizgiin bir sekilde kullanilmasi durumunda bir¢ok ekonomik sikintinin ortadan
kalkacagi belirtilmektedir. Konvansiyonel ekonomi kisithh kaynaklar1 kullanirken
bireysel kazanci merkeze alirken Islam ekonomisi toplumsal kalkinmay:1 hedefler.
Konvansiyonel finans sistemi kazanci maksimize ederken faizi ana enstriiman olarak
belirlemistir, bu da borglular: zor durumda birakabilmektedir. Islam dini ise faizli borcu
yasaklamistir. Islami finans ise kendi paradigmasi dogrultusunda Kapital ihtiyacin
giderirken ortakliga dayalidir ve mudarebe veya miisareke gibi enstriimanlar1 kullanir.
Giiniimiizde katilm bankalar1 bazi ortaklik faaliyetleri yapsalar da genelde kredi
vermeye odaklanmaktadir. Bu da Islam ekonomisinin toplumsal kalkinma hedefine
yeterince hizmet etmemektedir. Bu tezde, birey ve kurumlarin finansman ihtiyaglarinin
giderilmesinde ortakliga dayali ve fintekler {izerinden ¢6ziim Onerileri sunulmaktadir.
Tezin amaci, toplumsal kalkinmayi ve refahi artiracak bir finansal yontem
onermektedir. Tez kapsaminda ortaklik yapilarinin kullaniminda bankacilik sistemi
yerine finteklerin kullanilmasi onerilmektedir, ¢iinkii fintekler ortakliga dayali finansal
biiyiik bir alan sunmakta ve geleneksel finansal kurumlara alternatif olusturmaktadir.
Anahtar Kelimeler:

Mudarebe, Islami Fintek, Kitle Fonlamasi, Katilim Bankacilig



ABSTRACT

Economics develops methods for the effective distribution of scarce resources.
However, contemporary economic science asserts the scarcity of resources, a
perspective that requires reassessment. According to Islamic economics, Allah has
provided sufficient resources for humanity on Earth, and the proper utilization of these
resources can alleviate many economic problems.

Conventional economics prioritizes individual profit in the use of scarce
resources, whereas Islamic economics focuses on societal development. The
conventional financial system aims to maximize profits by using interest as its primary
instrument, which can put borrowers in difficult situations. In contrast, Islam prohibits
interest-based borrowing and offers partnership-based methods to address financial
needs. In this context, the Islamic financial system relies on partnership models such as
mudarabah and musharakah. However, it is observed that participation banks today
mainly focus on lending, which does not sufficiently serve the societal development
goals of Islamic economics.

This study proposes solutions based on partnership-oriented approaches and the
utilization of fintech for addressing the financial needs of individuals and institutions.
The objective of the study is to develop an innovative financial method that enhances
societal development and welfare. It recommends leveraging fintech instead of the
traditional banking system for partnership-based financing, as fintech provides a
significant platform for such financing and offers an alternative to conventional

financial institutions.

Keywords:

Mudarabah, Islamic Fintech, Crowdfunding, Participation Banking
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GIRIS

Dijital devrim, kiiresel ¢apta is modellerini degistirmekte ve finansal kurumlar bu
durumdan etkilenmektedir. Teknolojinin dijitallesme ile birlikte insanlarm finansal
ihtiyaglar1 karsilama bi¢imi degismistir. Bu durum, finansal kurumlarin hem yapisal
olarak fiziksel mekandan dijital zemine ge¢mesine hem de islevsel olarak daha birey
odakli bir yaklasima kaymasina neden olmustur. Finansin dijitallesmesi 1900’lerde
baglamis olmasina ragmen 2008 yilina kadar etkisi ¢ok azdi. Ancak 2008 mortgage
kriziyle birlikte finans alanindaki dijitallesme hizlanmigtir. O donemde bankalarin
kiiciik olgekli isletmelere kredi vermekten g¢ekinmesi, girisimeilerin banka goziinde
yiiksek riskli olarak nitelendirilmesi ve hane halkinin bankalara olan giiveninin
zedelenmesi insanlar1 yeni finansal yenilikler aramaya itmistir. Bu arayigin sonunda
“fintek” uygulamalar1 ortaya ¢ikmis ve finans sektoriine yeni bir anlayis getirmeyi
basarmustir.

Bazi kaynaklarda fintek, geleneksel finans yontemini yiktigi ve ileriki
donemlerde bildigimiz geleneksel bankacilik anlayisini ortadan kaldiracagi yoniinde
yorumlar yapilmaktadir. Ancak giiniimiiz kosullarina bakildiginda fintech ve geleneksel
bankalar birbirlerine ihtiyag duymaktadir. Giiniimizde fintechler, bankalar ile
bankasizlar arasinda koprii kurma gorevini tistlenmekte ve ayni zamanda geleneksel
finans icin tamamlayict bir rol oynamaktadir. Gelecek donemde fintekin finansal
sisteme daha fazla entegre edilmesiyle birlikte geleneksel finans anlayisinin kendini
yitirmesi muhtemeldir. Bu degisime ayak uydurmayan ya da dijitallesmeye karsi olan
finansal kurumlar veya ekoller etkilerini kaybedecektir.

Islami finans enstriimanlarmm, etkin bir sekilde insanliga hizmet edebilmesi
i¢in, yasadigimiz ¢agin durumuna gore kendini giincellemesi kaginilmazdir. Islami
finans, Islam ekonomisi prensipleri ve hukuku kurallar1 géz &niinde bulundurularak
finansal hizmet ve iiriin {iretilmesi olarak tanimlanabilir. islami finansin temel mantigi,
kar giiden faaliyetlerde ortaklik yaparak iki tarafin kazanmasini saglamaktir. Bu, kazan-
kazan mantigini benimsemek anlamina gelmektedir. Boyle bir durumda, ekonomik

olarak gercek bir biiylime yasanmakta; refahin, ticaretin tim kesimlere yayilmasi



saglayan bir anlayis benimsenmektedir. Boylece sermayenin tek bir tarafin elinde
birikmesi yerine, daha esit bir gelir dagilim tablosu ortaya ¢ikmaktadir.

Giiniimiiz ekonomik sisteminde kredi kullanim1 olduk¢a yaygindir. Ancak Islami
finans bu anlayisla ¢ok uyumlu degildir. islam dininde biiyiik giinah olarak kabul edilen
faiz, kredi sisteminde yaygin olarak kullanilmaktadir. Islami bankacilik ile
konvansiyonel bankaciligin amaci; kullanilmayan, artik sermayenin kullanilmasi i¢in
aracilik gorevini yerine getirmekse de yapilis sekli farklilasmaktadir. Konvansiyonel
bankalar, bu islevi faiz yoluyla yaparken, Islami bankalarm teorik olarak faiz
fonksiyonunu devre dis1 birakarak bu islevi yerine getirmeleri gerekirken pratikte
konvansiyonel bankalarla aralarinda benzerlikler bulunmaktadir. Faizli krediler bir
taraftan fon ihtiyacin1 kisa bir siireligine gideriliyor olsa da biiyiik resimde gelir
dagilimin1 bozucu bir etki ortaya ¢ikarmaktadir. Bu nedenle faiz, Islam dininde kesin bir
sekilde yasaklanmistir, ayrica gelir dagilimi1 bozuklugu ve ekonomik kalkinmaya zarar
verdigi igin zenginlerle yoksul kesim arasindaki makas kapatilamaz hale gelmektedir.
Borglu, bor¢ verenden daha fazla risk altinda kalmaktadir. Buradaki durum, paradan
para kazanarak zenginligi siirdiirmek ve sadece “ben zengin olayim” mantiginin, baska
bir deyisle homo economicus mentalitesinin bir sonucudur.

Katilim bankalar1 ortaklik faaliyetleri yapiyor olsa da daha ¢ok kredi vermeye
meyillidirler ¢iinkii riski disiiktiir. Krediye dayali bir finans yerine ekonomiye dogrudan
etki edecek finansal yontemlere gegilmesi, sadece toplumun bir kismi igin degil, iilkenin
tamaminin biiyiimesi ve kalkinmasinda da biiyiik bir rol oynayacaktir. Burada Islami
finans, ortakliga dayali finans1 bir alternatif olarak sunmaktadir. Mudarebe,
musarakanin Kitle fonlamasi gibi enstriimanlarla kullanilarak iilke ekonomisinin dengeli
bir sekilde biiylimesi ve kalkinmasi saglanabilir; hane halkinin refahi artar; insanlarin
mutlu ve huzurlu yasamalart miimkiin olur. Ayn1 zamanda toplumun kaynasmasina yol
acar, ¢linkii ortaklik isbirligi temellidir.

Konvansiyonel finans sisteminde insanlar para ihtiyaglarin1 karsilamak igin
bankalara basvurarak kredi ¢ekmektedirler. Katilim bankalarm mudarebe gibi
enstrumanlar1 kullanmamalarinin sebebi asimetrik bilgi, ahlak sorunu gibi zorluklar bu

tiir enstriimanlar1 kullanmasini zorlastirmaktadir.



Bu tezde ortaklik enstriimanlarmin neden Islami bankalarda yaygmn olarak
uygulanmadigi ve bu ortaklik enstrimanlarinin  Islami bankacilik  disindaki
uygulanabilirligi konusu ele alinacaktir. Tezde ortakliga dayali bir finans yontemi
onerilmektedir. Tezde giiniimiiz fintek mudarebe uygulamalardan yola ¢ikarak teknoloji
agirlikli (blokzinciri, yapay zeka...) ve mudarebe modelinin riskini en aza indirmek igin
girisimcilerin 6zge¢mislerini derin bir sekilde arastirarak sonrasinda ise puanlama
yaparak kategorize edilmektedir. Boylece mudarebenin dogasindan gelen riski minimize
ederek projelerin basar1 sansmi artmaktadir. Buradaki temel amac, Islami ilkeleri
kullanarak ve giiniimiiz yeniliklerini degerlendirerek kiigiikten biiylige bir biiyiime
modeli olusturmak; orta sinifin canlanmasini saglamak ve herkesin bu kalkinmadan
olabildigince faydalanmasi ile toplumlarda refahin artmasidir.

Son olarak, bu tezin 6nermelerinden bir tanesi de bankalardan ziyade fintek
sektoriinde ¢oziim sunmak olacaktir. Kanaatimizce, Islami finansin etkili bir basari
sergileyebilmesi igin fintech sektorii biiyiik bir potansiyel sunmaktadir ve buradaki
mevcut enstriimanlar Islamilestirmek yerine (bugiinden diine degilde diinden bugiine
modeller olusturarak) kendimize 6zgiin bir sistem kurmak siiphesiz ¢ok daha basarili

sonuglar tiretecektir.



. BOLUM:
MUDAREBE

Ortakliga dayanan miiesseseler ¢ok Onceden var oldugu gibi hala kendini giiglii bir
sekilde korumaktadir. Bu calismada Hz. Peygamber déneminden 6nce var olan, Islam
doneminde varhigini siirdiiren ve giiniimiizde ise Islami finansin ya da genel bir tabirle
katilim bankalarmin temeli olan ortaklik yapist incelenmektedir. Bu bdliimde

mudarebenin tanimi, kavrami, mesrulugu ve tarihgesi ele alinacaktir.
1.1. Mudarebe Kavram

Mudarebe birgok kiiltiirde etkinlik gostererek uygulama alani bulmustur. Giiniimiizde
ise katilim bankaciliginin ortaya ¢ikmasiyla énem kazanmis ve Islami finansm temel
felsefesi haline gelmistir. Islam tarihinde tiiccarlar mudarebeyi kullanarak bu
enstriimani kurumsal hale getirmistir.

Mudarebe sozciigii Arapga olan “darabe” fiilinin kokiinden tiiremektedir. Darabe
fiilli vurmak, para basmak, yeryiiziinde gezinmek, yeryiiziinii gezip rizkin1 kazanmak
gibi anlamlar tasimaktadir.

Kur’an’t Kerim’de Muzammil siiresinde darp fil arz deyiminde gec¢mistir:

-
\‘G 29

A Jimb (e (5230 (VT 78 G5 iy 953025« bir kismimizin Allah’ litfundan

rizik aramak iizere yeryiiziinde dolasacagmi...”.!

Mudarebe sermayesi olanin, rizkini aramak maksadiyla seyahat etmesi
sonucunda isimlendirilmistir.>

Oyle insanlar (vardir ki) onlar1 ne bir ticaret ne bir ahgsveris Allah’1
zikretmekten, dosdogru namaz kilmaktan, zekati vermekten alikoymaz. Onlar kalplerin
ve gdzlerin (dehsetle) donecegi giinden korkarlar.?

“Namaz kilindi m1 artik yeryiiziine dagilin ve Allah’mn litfundan nasip arayin.

Allah’1 da daima ¢ok anin ki kurtulusa eresiniz.”*

' Muzammil, 20

2 fbn Manzur. 1290, ss: 543-544
3 Nur,37

4 Cuma,10



“Rabbinizden bir lituf beklemenizde sizin igin bir giinah yoktur. Arafat’tan
dalga dalga indiginizde Mes’ar-i Haram’da Allah’t zikredin; O’nu, size gosterdigi
sekilde zikredin; kuskusuz siz bundan énce yolunu sasirmislardan idiniz.”

Mudarebe sozlesmesi Hz. Peygamber déneminden once uygulana gelmistir.
Islam’mn gelmesiyle birlikte ilgili s6zlesme kabul gormiis ve o zamanki tiiccarlar
tarafindan genis bir sekilde uygulanmistir. Mudarebe uygulandigi iilkelerde farkli
isimlerle adlandirilmistir. Hicaz bolgesi “kirad” olarak isim vermistir. Kirad, hem
sermayenin bir kismimi hem de karini isletmeciye devrettigi i¢in, baska bir deyisle
sermayedar elindekini (sermaye) isleticiye naklettigi i¢in bu adi almistir. Irak’ta ise
mudarebe ismiyle gegmektedir, anlam olarak ise ilgili sozlesmedeki iki tarafin kari
paylasmasindan dolayr mudarebe ad1 verilmistir.5

Hz. Peygamber (s.a.v) alin teri ile kazanmanin, emek harcayarak rizik

kazanmanin 6nemini hadislerde vurgulamaktadir.
1.2. Mudarebe Tanim

Islam hukuku literatiiriinde mudarebenin tanimin1 bulmak miimkiindiir. Burada farkli
mezheplerdeki mudarebenin tanimi incelenecektir. Hanefi mezhebinde 1V/X. asirdan
onceki eserlere bakildiginda bunlarin mudarebe ile ilgili tasviri tanimlarda bulundugu
goriiliir. Bu sebeple mudarebe ile ilgili tanimlar1 bu tarinten énce bulmak zordur.”
Cemal Kalkan’in Mudarebe ve Kar eserine goére Hanefi mezhebine ait ilk tanim Ebu’l
Leys Semerkandi’ye (6.373/983) aittir. Ilgili miiellif, Hizanetii’l-Fikh kitabinda
mudarebeyi “taraflarmn birinin sermayesini, diger tarafin da emegini ortaya koydugu
ortaklik anlasmasi” olarak tanimlamigtir.® Diger Hanefi alimlerinin tanimlari
incelendiginde “serike” kavrami gdze ¢arpmaktadir. Ilgili tanimlarda gecen “serike”
sozcligi sirket akdi olarak mana tasimamakta, karda ortaklik olarak anlam tasimaktadir.

Mudarebe, miisterek ticaretin mesru bir bigimidir. Zira toplumun, bu is birligine
olan ihtiyaci agiktir. Sermaye sahipleri bazen karl ticari faaliyetlere yatirim yapma

imkan1 bulamayabilirler veya bu tiir faaliyetlere yatirnm yapacak sermayeye sahip

5 Bakara,198

¢ Choudhury,” islamic venture capital-A critical Examination”, s.14, Atiqur, “mudarebe An ancient mode
of finance, s.36

7 Kalkan, C. (2021). Mudarebe ve Kar.

8 Ebu’l-Leys es-Semerkandi. Hizdnetii'l-Fikh. Yay. Muhammed Abdusselam Sahin. 2005.



olmayabilirler. Kar, ancak sermaye ve ticari faaliyetin bir araya gelmesiyle miimkiindiir.
Bu anlasmaya izin vermek, her iki tarafin da hedefine ulasmasina yardime1 olur.

Safii mezhebine bakildiginda ise bu durum, sézlesmenin sonunda ortaya ¢ikan
kar1 paylasmak iizere ticaret amaciyla bir tarafin digerine sermaye vermesidir.’
Mezhebin Biiceyrimi gibi baz1 alimlerince sermaye “vermek” yerine “vekalet” kelimesi
tercih edilmistir.

Maliki mezhebine bakildiginda ise Halil bin Ishak el Ciindi’nin mudarebe
taniminda “basilmis paranin vekalet olarak verilmesi” ifadesi gegmektedir. '

Bu tanimlara bakildiginda “serike” kavrami gbze carpmaktadir. Mecelle’de
“sermaye/emek ortakligi (miidarabe), bir tarafin sermaye diger taraftin emek ve is
ortaya koyarak olusturduklar: bir tiir ortakliktir”.!! Tanimda da goriildiigii gibi iki taraf
ayrilmadan ortakliklar1 temel odak noktasi oldu. Giiniimiizde mudarebenin “emek-

sermaye ortakligi” ve “kar-zarar ortaklig1” diye adlandirildigi goriilmiistiir.
1.3. Mudarebenin Tarihi

Tarihgilerin verdigi bilgilerden yola ¢ikarak mudarebenin eski bir Arap gelenegine
dayandig1 anlagilmaktadir. Giiniimiizde ise Islami finansmn belkemigi olarak
goriilmektedir. Bu faaliyetler cahiliye doneminde kervan ticaretinde uygulanmaktaydi.
Hz. Peygamber doneminde ise hem kervancilikta hem de deniz ticaretinde
uygulanmistir. Cahiliye doneminde zengin sermaye sahipleri giivenilir insanlara,
basiretli tiiccarlara isletmeleri i¢in sermaye veriyordu. Verilmis sermayeden dogan
kardan belli bir oran veriyorlardi. Hz. Peygamber doneminde ise mudarebe sézlesmeyi
degistirmeden oldugu gibi devam ettirilmistir. Hz. Peygamber doéneminde baska
kiiltiirlere ait uygulamalar alinirken ti¢ metot izlenirdi: a) yasaklama, b) degistirme, C)
oldugu gibi kabul etme. Mudarebe ise son kategoriye girmektedir. Islam’in ilk
donemlerinde mudarebe adi verilen is ortakligi modeli, ticaretin ve is yapmanin tesvik
edilmesi i¢in 6nemli bir rol oynuyordu. Misliiman toplumda, ticari iliskilerin diiriist ve
helal olmasi biyiik bir énem tasiyordu. Bu nedenle mudarebe gibi ortakliga dayanan

modelleri, adalet ve seffaflik ilkelerine uygun olarak olusturulmaya g¢aligilmigtir. O

% Nevevi. Minhdcu 't-Tabibin ve Umdetu’l-Mufiin. Yay. Saban. 2005.
10°el-Ciindi. Muhtasaru Hal/il. Tkh. Atmuni. 2015.
' Kalkan, C. (2011) Mudarebe ve kar.



donemdeki kervan ticaretleri sayesinde mudarebe uygulamasinin sonradan Hindistan,
Akdeniz ve Iskandinav iilkelerde uygulandigi goriilmiistiir.

Islamiyetle birlikte mudarebe, yayginligin siirdiirmiis ve farkli kiiltiirlerde farkli
adlar altinda uygulanmistir. Yahudilerin “isga” yani yar1 emanet diye isimlendirdikleri
uygulamanin mudarebe ile benzerligi bilinmektedir.

Mudarebenin Avrupa’ya girisi ise 11. ila 13. yiizyillarda olmus ve Orta
Avrupa’da commenda, maona ve collengentia gibi adlar altinda benzer 6zelliklere sahip
ortaklik tiirleri uygulanmustir. ilk olarak italyanlar sonra da Ispanyollar tarafindan
kullanilmistir.  Ozellikle commenda sdzlesmesi, mudarebe ile biiyiik 6lciide
benzerliklere sahiptir. Avrupa’da mudarebenin uygulandig: sekli temsil etmektedir. Bu
farkli sozlesmeler, mudarebe kavramini Avrupa’da yansitan modeller olarak kabul
edilir. Commenda, zamanla hukuk olarak degisime ugramis ve adi “komandite”
evrilmistir. Adi komandit, bir tiir ticaret sirketidir ve ortaklik tizerine kuruludur. Bu tiir
sirketlerde en az bir komandit ortak ve en az bir komanditer bulunur. Bu sirketin amaci,
belirli bir is veya ticari faaliyet i¢in is birligi yaparak elde edilen kazanci paylagsmaktir.

Islam tarihinde en yaygin isbirligi modeli olan mudarebe, uzun vadeli ve
uluslararasi ticaretlerde sikga tercih edilen bir finansal yontem olarak 6ne ¢ikmistir. Bu
isbirligi modelinin temelinde giiven ilkesi esastir ve 0 donemdeki toplumlarin
sosyolojik yapisint géz Oniinde bulunduruldugunda bu modelin genellikle cemaat
yapilarina sahip toplumlarda aktif olarak kullanildigi goriilir. Ancak sanayilesme ve
ticari faaliyetlerin artmasiyla birlikte, toplumlarin daha bireysel hale geldigi donemlerde
poptilerligini kaybetmistir.

Kral Hammurabi’nin kanunlarinda, sermaye sahibi birinin is giiciinii kullanmak
icin bagka bir kisiyle ortaklik kurmasi, ardindan ana paranin tekrar sermaye sahibine
verilmesi ve kar-zararin Tanr1 6niinde esit sekilde paylasilmasi gibi mudarebeye benzer
uygulamalara yer verilmistir.'2

Osmanli doneminde ise mudarebenin para vakiflari araciligiyla uygulandigi
goriilmiistiir. O donemde para vakiflari, “kurulug sermayesinin tamami veya bir kismi
nakit para ile olusturulan, ana sermayenin korundugu, paranin gesitli sekillerde

isletilerek gelir elde edildigi ve bu gelirin vakiflarin belirledigi hizmetlerde kullanildigi

12 K se, Murtaza (1998), “Islam Hukuku Ve Modern Hukuka Gére Tiizel Kisilik”, Ekev Akademi Dergisi



vakiflar” olarak islev goriiyordu.!® Para vakiflarinda paranin isletilmesinde az da olsa
mudarebe yonteminin kullanildigimi gormek miimkiindiir. Kaynaklara bakildiginda
Osmanlida mudarebenin, sirket tarzindan ziyade kisileraras1 oldugu tespit edilmistir.'*
Para vakiflari, 15. yiizyilda mali piyasalarda alternatif bir yontem olarak ortaya ¢ikmis,
benimsenmis Ve ylizyillar boyunca uygulanmistir. Para vakiflar, nakitten kurulan
vakiflardir ve girisimcinin ihtiyag duydugu finansmani karsilar, ardindan elde edilen
kar1 hayir amach kullanilirdi.

Buradan goriilebilecegi tizere mudarebe, eskiden beri uygulanmis ve her
donemde farkli isimlerle anilmis, zaman iginde degisiklikler yapilarak ve gelistirilerek 0
zamanki ekonomiye ve toplumsal faaliyetlere katkida bulunmustur. Giiniimiizde ise risk
sermayesi, altinda yer alan melek yatinmcilik gibi kurumlar ortakliga girerek
girisimcilerin ihtiya¢ duyduklari finansmani karsilamaktadir. Bu gibi kurumlar

genellikle riskli projeleri finanse eder ve oradan kar, gelir elde ederler

13 Demir, 2006.
14 Ozcan, Osmanli para vakiflari, 74.



1. BOLUM:
KATILIM BANKACILIGINDA MUDAREBE

2.1. Katilim Bankasi

Katilim bankalari, Islami prensiplere uygun olarak faaliyet gosteren kurumlardir. Bu tiir
bankalar, islam’in belirledigi kurallara ve prensiplere uygun finansal islemler
gerceklestirmektedir. Islami finans, konvansiyonel finanstan farkli bir bakis agisma
sahiptir. Konvansiyonel finans, genellikle kar maksimizasyonunu hedefler ve “giiglii
olan kazanir” anlayisiyla isler. Ancak Islami finans, dayanisma ve adil rekabet
ilkelerine, aym1 zamanda da kar maksimizasyon ilkesine sahiptir fakat kar
maksimizasyonunun islam dininin ¢izdigi smirlar iginde yapilmasini gerektirir. Bu
anlayista, kazang elde edilirken digerlerinin zarar gérmemesi ve tarafsiz kurallara
uyulmas: énemlidir. '

Katilim bankaciligi, geleneksel bankaciliga alternatif olarak ortaya ¢ikmistir ve
faizsiz finans ilkelerini benimser. Bu bankalar, tasarruflari yatirima veya isletmeye
yonlendirirken faiz yerine ortaklik veya kar-zarar ortakligi prensiplerini 6ne siirerler.
Katilim bankalari ile giiniimiiz bankalari arasinda islevsel olarak bir fark yoktur ancak
tasarruflarin  yatirrma veya isletmeye yoOnlendirilmesinde kullanilan modellerde
farkliliklar bulunmaktadir. Bu bankalar, Islami prensiplere uygun olarak finansal

hizmetler sunarlar ve miisterilerin ihtiyaglarina gore cesitli finansal tirlinler saglarlar.
2.1.1. Diinya Ulkelerinde islami Finans ve Katiim Bankacilig
2.1.1.1. Malezya

Malezya’da islami finans uygulamalar1 konusunda devletin rolii ¢ok biiyiiktiir. Devletin
bu konudaki destegiyle beraber devlet ve Islami kuruluslar sistematik ve diizenli
caligmalar yiiritmektedir. Ingiltere’den bagimsizligini kazandiktan sonra o6zellikle
Malay halkinin aleyhine gelismis olan gelir dagilimi1 problemini ¢6zmek igin arayisa

giren devlet, ¢oziimii Miisliimanlara esit firsatlar sunan bir Islami finans alternatifi

15 Serpam, A. (2013). Islami Finans ve Katilim Bankacilig1.



sunarak Malay niifusunu birlik i¢inde tutmak ve onlarin durumunu iyilestirmek igin
ekonomiye katilmalarin1 saglamakta bulmustur. Malezya’da yonetici sinifin ve
Miisliiman Malay halkinin dini inanglarina olan derin bagliligi, ekonomik faaliyetlerde
Islami ilkelerin 6ne ¢ikmasini saglamistir. Bu durum, Malezya’nin Islami finans
alaninda oncii bir rol iistlenmesine katkida bulunmustur.'® 1963 yilinda (Tabung Haji)
hac fonu olusturulmustur ve buradaki amag, Malaylarin biriktirdikleri hac paralarini
saklamak ve onlar1 isletip degerlendirmektir. 1997 yilinda Islami Bankalar Ulusal
Gozetim Komitesi yerine Malezya Fetva Danisma Kurulu (The Shariah Advisory
Council of Bank Negara Malaysia) getirilmis ve Malezya’daki Islami finans
faaliyetlerinde en yiiksek otorite olmustur. Bu kurulun amaci, islami bankalarda yapilan
tim faaliyetlerin Islam hukukuna uygun olup olmadigini arastirmaktir.!” Bu kurul
tiyelerinin 6zellikleri; islam hukuku, bankacilik ve finans konularinda bilgiye ve is
diinyasindan tecriibeye sahip olmalaridir.'® Malezya’da Uygulanan Islami Kontrat
Modelleri: Bay’al Inah, Bay’al Istijrar, Bay’Bil Thaman al-Ajil, Kafala bi al-Ajr, Bai
Bithaman Ajil, Miisaraka Mutanakis (Azalan Miisaraka), Mudarebe, Miisareke, Icara
Muntahiya bit Tamlik ve Commodity Murabahadir. S6ze gelen bu tiriinler Malezyadaki
fetva kurulu tarafindan onaylanmis olup kullanimina izin verilmistir.!® Malezyada
Sukuk piyasasi ¢ok gelismis durumdadir. ilk sukukunu 2002 yilinda devlet tarafindan
ihra¢ edilmistir. Bu sukuk modeli Islam hukuku kurallarmni riayet ederek bilesik faiz
yerine kuponlar seklinde tasarnamig olup bilesik faiz yerine kar getirisi diye
tasarlanistir. Ayn1 zamanda sukukun icare modelinde satis ve kiralama seklinde iki
alternatif tasarlanmigt1.20

Islami finans deyince herkesin aklina gelen Malezya kendini giin gectikge
kendini gelistirmekte ve bu sektorde dunyanin en iyisi olarak kendini tanitmaya
hedeflemektedir.

16 Gedikli, A. & Erdogan, S. (2018). Islami Finans: Teorik ve Pratik Yaklasimlar.
17 Gedikli, A. & Erdogan, S. (2018). Islami Finans: Teorik ve Pratik Yaklasimlar.
18 Bank Negara Malaysia. (2017). Shariah Advisory Council.

191FSB, 2016:X, XI

20 FED, 2009:2
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2.1.1.2. ingiltere

Ingiltere Miisliiman bir devlet olmadigi halde Islami finans sistemi uygulamalar
konusunda bazi1 Miisliiman iilkelerden ¢ok daha ileridedir.?! ingiltere yaklasik iki buguk
milyondan fazla bir Miisliman niifusu barindirmaktadir ve bu kitlenin ekonomiye dahil
olmasi i¢in onlarin yasamima uygun bir finansal sistemin gerekliligi kagmilmazdir.
Ayrica onemli bir finans merkezi olan tilkenin koérfez sermayesine erisebilmesi igin
Islami finans dénemli bir imkan sunmaktadir. ingiltere’nin Islami finansla etkilesimi,
1982 yilinda Albaraka international’in konut finansmani faaliyeti ile baslamis; ardindan
murabahaya dayali kredi enstriimani1 devreye girmistir’2. Bu durum, 90’11 yillarda da
devam etmis ve Orta Dogu merkezli islami finans konut finansman sirketleri kurulmaya
baslanmistir. Fakat bu bolgedeki Islami finansman maliyetlerinin rakiplerine gore
yiiksek olmasindan dolayi, baska bir deyis ile konvansiyonel rakiplerin finansman
maliyetlerinin daha uygun olmasindan dolaytr bu bodlgeden ¢ekilmek zorunda
kalmislardir.2* 2000’li yillarin basinda islami finans popiiler olmaya baslamis ve buna
karsilik bircok lokal banka; HSBC gibi, pencere uygulamas: ile islami finans hizmeti
vermeye baslamistir.?* 2021 verilerine gore ingiltere’de Islami finans sektdrii 19 milyar
dolar biiyiikliigiindedir ve yaklasik yiizde yirmi besi Islami bankacilik sektdriinden
gelmektedir.® Ingiliz hiikiimetinin Islami finans konusunda yapti1 diizenlemeler ve
ozellikle sukuk ihraglart sektoriin ileriki donemlerde de varligini siirdiirecegini

gostermektedir.
2.1.1.3. Endonezya

Endonezya’da islami bankacilik Bank Muamalat Indonesia’nin kurulmasiyla baslamistir
fakat bu konudaki girisimler Il. Diinya Savasi’nin Oncesine dayanmaktadir.
Endonezya’da Islami bankacilik fikri, Hollanda’dan bagimsizligimi kazanmadan &nce
K.H. Mas Mansur onciiligiiyle baglamistir. Ancak bu konuda diger alimlerin

elestirilerine maruz kalmistir. Endonezya’nin ilk basbakan1 da Islami bankalara kars:

2! Giiglii, Fatih ve Metin Kilig. Islami Finansin Tiirkiye, ABD, Ingiltere ve Malezya da Gelisimi

22 Evans, P. (2015). Islami Bankacilikta Yenilikler.

23 Mashayekhi, Ali ve Michael Hicks. 2007. Sayfa 6.

24 Islamic Finance in the UK: Regulation and Challenges. Financial Services Authority, 2007. Page 7.
25 TheCityUK. (2020). Islami Finans Sektér Raporu.
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¢tkmis ve bu, Endonezya toplumunun Islami bankalara olan tutumunu olumsuz
etkilemistir. Endonezya’da Islami bankacilik 6zellikle 1998 kriziyle birlikte ilgi
¢cekmistir. Bunun sebebi ise kriz boyunca birgok geleneksel bankanin iflas etmis olmasi
ve Bank Muamalat Indonesia’nin bu krize dayanabilmesidir. Bu, Endonezya’da Islami
finans igin bir doniim noktas1 olmustur. Endonezya’da 2004°te 23 numarali kanuna 3
numarali kanunun eklenmesi, Islami bankacilik faaliyetlerinin uygulanmasinda énemli
bir adim olarak gériilmektedir. Bu adim, Islami finansin bugiinkii duruma ulasmasinda
cok onemli bir rol oynamistir.?® Endonezya’nin diger iilkelerden en biiyiik avantaji,
bagimsiz bir fetva kuruluna sahip olmasidir ki bu diger iilkelere nazaran fetva
kararlarinin daha hizli ¢ikmasini saglamaktadir. Endonezya’daki Islami bankalar kadar
mikro olgekli kurumlar da bulunmaktadir. Bu mikro ol¢ekli kurumlarin, Ozellikle
tekafiil ile ilgili olarak iilkede ¢ok¢a kullamldig1 gériilmektedir.?” Endonezya’nin, kendi
bolgesindeki iilkelere nazaran ve kendi potansiyeli agisindan islami bankacilikta kat
etmesi gereken uzun bir yolu bulunmaktadir. Endonezya’daki 2020 verilerine gore 332

Islami bankanm biiyiikliigii 130 milyar dolara ulasmistir.28

2.1.1.4. Bahreyn

Bahreyn’de Islami uygun olarak calisan ilk banka 1978°de Bahreyn Ulusal Bankasi
adiyla kurulmustur. Bahreyn’de Islami finansin gelismesinin sebeplerinden biri 6z
sermayenin genislemesidir. Petrol krizi ile elde edilen gelirler ile sanayi ve hizmet
sektoriiniin onii acilmis ve bu, 6zel sektor gelirlerinin artmasina sebep olmustur.
Bahreyn’de iilkenin merkez bankasi, Islami finansimn biiyiimesi i¢in énemli adimlar
atmustir. Ornegin likidite ihtiyac1 igin, 2007°den bu yana, lokal Islami bankalardaki
likidite fazlasin1 diisiirmek ve kisa vadeli yatirim firsatlart sunmak igin aylik olarak kisa

vadeli selam sukuk (3 aylik) ve icara sukuk (6 aylik) ihrac1 yapmaktadir.?’

26 Gedikli, A. & Erdogan, S. (2018). Islami Finans: Teorik ve Pratik Yaklasimlar.

27 [smail, Ahmet. Modern Finansin Temelleri. Istanbul: XYZ Yaymevi, 2013. sayfa 18.

28 Gedikli, Erdogan, “Endonezya’da Islami Bankacilik ve Islami Finans Uygulamalari,” BEYDER 13, no.
2 (2018): 163.

2 https://katilimfinans.com.tr/ulke-panoramasi/bahreynde-islami-finans-h12774.html).
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Islami yatirim firsatlari saglamak amaciyla Bahreyn Merkez Bankasi’nin (CBB)
Islami bankacilik faaliyetlerine lisans vermesi, sadece Islam’a ozgii finansal
diizenlemeleri gelistirmekle kalmayip ayn1 zamanda bunlari en etkin sekilde uygulayan
ilk iilkelerden biri olmasini saglamistir.°

Bahreyn’deki Islami bankalar soyle siniflandirilabilir:>!

e Tamamen Islami banka olanlar, 6rnegin Bahreyn Islam Bankas1 ve Albaraka
Islam Bankas: gibi kuruluslar.

e Esasen konvansiyonel banka statiisiinde olan ancak Islami finansal iiriinler
sunan bankalar da bulunmaktadir. Ornek olarak Arap Bankacilik Ortaklig
gosterilebilir.

e Cok uluslu bankalarin Islami bankacilik icin olusturduklari yan kuruluslar da
mevcuttur. Citi Islami Yatinm Bankas1 gibi kuruluslar bunlara &rnek olarak

verilebilir.
2.2. Islami Bankacihgin Ortaya Cikmasim Tetikleyen Faktorler

Katilim bankaciliginin ortaya ¢ikmasini etkileyen faktorleri petrol krizi ve dini faktorler
etkilemistir. Burada Islami bankaciligin ortaya c¢ikmasina sebep olan durumlar

acgiklanacaktir.
2.2.1. islami Tlkelerin Yayginlasmasi ve Miisliiman Ulkelerin Zenginlesmesi

Aslinda, bu iki durum birbirini etkilemektedir. Islam iilkeleri, 6zellikle petrol zengini
tilkeler gelistikce uluslararasi alanda daha etkin bir rol oynamaya baslamis ve
dolayisiyla Islami ilkelerin yayilmasmna katkida bulunmustur. 1973°de Arap iilkeleri
Bati’ya petrol ambargosu uygulamis ve, bu da petrol fiyatlarinin yiikselmesine neden
olan bir Petrol Krizi ile sonuglanmistir. Sonug olarak bu durum Korfez iilkelerinin daha

da zenginlegsmesini ve ekonomik olarak giiclii hale gelmesini saglamistir.

30 Mokhtar, M. (2007). Islami Bankaciligin Geligimi.
31 Mokhtar, M. (2007). Islami Bankaciligin Geligimi.
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2.2.2. Dini Hassasiyet

Katilim bankaciliginin dogusundaki en temel etken, Miisliimanlarin faize kars1 duyarli
olmalaridir. Bu duyarlilik sebebiyle bir¢ok kisi, art1 paralarim1 geleneksel bankalara
yatirmak yerine evlerinde saklamay: tercih etmislerdir. Ancak bu durumun ekonomiye
katki saglamamasi, ayrica bu insanlarin paralarini degerlendirme ihtiyact yeni finansal
firsatlarin dogmasina yol agmustir. Bu ihtiyaci karsilamak amaciyla katilim bankalari
gibi kurumlar ortaya c¢ikmistir. Bunlar, hem bu kesimin tasarruflarini ekonomiye
kazandirarak iilkenin biiyiimesine katkida bulunmay1 hem de islami prensiplere uygun

finansal hizmetler sunmay1 amaglar.>?

2.2.3. Geleneksel Bankacihigin Basarisizhiklar: ve Ekonomik Krizler

Finansal krizlerin meydana gelmesiyle insanlarin geleneksel finansal sisteme olan
giiveni sarsilmistir. Bu durum, insanlarin alternatif finansal ¢oziimlere yonelmelerine
sebep olmus. Bu degisim, katilim bankaciligina yaramis ve katilim bankaciliginin
biiyiimesine yol agmistir. Ozellikle3 konvansiyonel bankaciliktan farkli olan katilim
bankaciligi, risklerin ortaklasa paylasildigi bir sistemle insanlarin ilgisini ¢ekmistir.
2008 krizi sirasinda, Islami bankalarin geleneksel bankalara gore daha etkili performans

gostermesi, katilim bankacihiginin gelismesine destek olmustur.>

2.3. Giiniimiizde Mudarebe Uygulamalar:

Gegmiste uygulanan mudarebe ile gliniimiiz katilim bankalarinca uygulanan mudarebe
sistemleri arasinda farkliliklar s6z konusudur. Gegmiste mudarebe uygulamalarinda iki
taraf olarak ortakliga girmek daha yaygindi ¢iinkii 0 zamanlarda katilim bankacilig: gibi
kurumlar yoktu. Ancak giliniimiiziin mudarebe uygulamalarinda finansal kurumlarin
ekonomiye etkileri ve yerleri geregi ge¢mis ile farkliliklar bulunmaktadir. Giiniimiiz

finansal sisteminin isleyisi, bankaya yatirilan paranin banka tarafindan isletilerek karin

32 Siimer, Onan, Dunyada Faizsiz Bankaciligin Dogusu, Tiirkiye’de Katilim Bnakaciligin Gelisme Siireci
Ve Konvansiyonel Bankaciliktan Farklar1 fktisadi ve Bilimleri Fakiiltesi Dergisi, 17(3), 296-308.

33 Pehlivan, Tiirkiye’de Katilim Bankaciligi ve Bankacilik Sektoriindeki Onemi. Sosyal ve Ekonomik
Arastirmalar Dergisi, 296-320.
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para yatiran ile banka arasinda paylasilmasi bigiminde cereyan etmektedir. Bu durumda
banka, hem mudarib hem de rabbii-l mal olarak sifat kazanmaktadir.**

Katilim bankalarinda da fon toplama ve fon kullandirma olarak geleneksel
bankalar gibi halktan fon toplanmaktadir. Katilim bankalar1 agirlikli olarak ortaklik
bigiminde, yani mudarebe usuliiyle fon toplamaktadir. Fon kullandirma ise murabaha,

mudarebe, icare vb. enstriimanlarla yapilmaktadir.
2.3.1. Fon Toplamada Mudarebe Yontemleri
2.3.1.1. Katihhm Hesaplar

Isminden anlasildig1 iizere bu tip hesaplarda tasarruf sahibinin amaci hesabindaki
tasarruflardan bir kar elde etmektir. Islami bankalar higbir sekilde faize
bulasmamaktadir. Bu hesapta bulunan mevduatlar1 kullanirken Islami ilkelere uygun
olarak kullandirmakta ve yapilan yatirimlar dogrudan iiretimi yani reel ekonomiyi
hedeflemektedir.*

5411 Sayili Bankacilik Kanunu “bu hesaplari, katilim bankalarina yatirilan
fonlarin bu kurumlarca kullandirilmasindan dogacak kar veya zarara katilma sonucunu
veren, karsiliginda hesap sahibine dnceden belirlenmis herhangi bir getiri ddenmeyen
Ve anaparanmin aynen geri odenmesi garanti edilmeyen fonlarin olusturdugu hesaplar
olarak degerlendirmektedir” .

Bu kanundan anlasildigi iizere borgtan ziyade bir ortaklik sozlesmesine
girilmektedir. Katilim bankalar1 bu amagla bu hesaplar1 agmakta ve burada yapilan iki
tarafli bir anlasmayla gerceklestirilen islem sonunda ortaya ¢ikan kara iki taraf da ortak
olmaktadir. Burada mudarebe esaslar1 ve sartlar1 gegerli olmaktadir ve katilim bankalari
hesabi1 agarken bu ilgili sozlesmeye gore agmaktadirlar. Sézlesmeden sonra ise ortaya

¢ikan durum mudarebeye gore sonuglanmaktadir.

34 Uluslararasi Islam Fikth Akademisi (1IFA). Islami Finansal Prensipler ve Uygulamalari. Cidde: 11IFA
Yayinlari, 2001.
35 Tung, Mehmet. Katilim Bankaciligi. 2013
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Katilim hesabimin nitelikleri:

e Bu tiir hesaplara para yatiran tasarruf sahipleri sabit gelir elde edemezler.

e Banka ana parayr geri Odeyecegi sozii veremez ciinkii garanti altinda
degildir.

e Katilim bankalarindaki katilim hesaplarinin agilacagi vade Merkez Bankasi
tarafindan belirlenmektedir. Bu hesaplar en az 1 giinliik ama daha ziyade 1,
3, 6 ay ve daha uzun vadeli olarak agilmaktadir. Kirik vade olarak hesap
a¢cma imkan vardir fakat.

e Katilim bankalar1 tarafindan isletilen fon sonunda ortaya c¢ikacak kari
paylasma orani serbestge banka tarafindan bastan belirlenebilir fakat sonra
Merkez Bankasina sunmasi, ardindan halka ilan etmesi gerekir.

e Her vade grubuna katilim hesabindaki agirliga gore kar veya zarar dagitilir.

e Katilim hesaplarindaki fonlarin kar ve zarari, “birim hesap degeri” baz
alinarak hesaplanir ve banka hesaplarinda belirtilir.

e Katilim bankas1 kendi agtigi fonlarla sinirli olarak katilim hesaplarina fon

kabul eder ancak cari hesaplar i¢in boyle bir kisitlama yoktur.
2.3.1.2. Ozel Fon Havuz

Ozel fon havuz hesaplari, mevduat sahiplerinin “belirli projeleri’ni finanse etmek
amactyla banka tarafindan kurulan miistakil hesaplardir. Bu hesaplarda islem sirasinda
ana paranin geri 6deme taahhiidii verilmemekle birlikte sdzlesme sonunda ortaya ¢ikan
kar taraflarca paylasilmaktadir.>

Katilim bankasinin, miisteri ile yapilacak sézlesme konusunda vade siiresi, kar
oranlari, taraflarin hak ve yiikiimliiliikleri ile vade boyunca fon miktarina dair bilgi
vermesi ve verilen bilgiler dogrultusunda davranmasi1 gerekmektedir. Bu tiir hesaplar
mukayyet  mudarebe  olarak isimlendirilebilir  ¢iinkii  belirli  kosullarla
siniflandirilmiglardir.

Ozel fon havuzunun tanimi: “Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi’'nca tespit
edilen vade ve tirlerine bagl kalmaksizin énceden belirlenmis projelerin veya diger

yatirimlarin  finansmaninda  kullanilmak tizere miistakil hesaplarda fon toplamak

36 Kalkan, Ahmet ve Mehmet Akyiiz. Modern Ekonomik Yaklasimlar. Istanbul: ABC Yayinevi, 2023.
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suretiyle vadesi bir aydan daha az olmayan ozel fon havuzlar: olusturabilir. Bu sekilde
toplanan fonlara ait katilma hesaplari, vadeleri itibariyle ve diger hesaplardan
bagimsiz olarak ayr: hesaplarda isletilir ve toplanan fonlardan diger vade gruplarina
aktarma yapilamaz. Ozel fon havuzlar: ile ilgili olarak, olusturulmasim ve tasfiyesini
izleyen on bey giin icinde Kuruma bilgi verilir. Finansman siiresinin sonunda ozel fon
havuzlar: tasfiye edilir. %7

Tiirkiye’deki Emlak Katilim gibi bazi katilim bankalarinda proje tercihli 6zel
fon havuzu katilma hesaplari bulunmaktadir. Burada ilk olarak miisteriye ozel cari
hesap acilmakta, ardindan 6zel fon havuzu katilma hesabi sozlesmesi ile 6zel fon
havuzu katilma hesabi islem talimati imzalanmaktadir. Ardindan degerlendirme
slirecine gegilmekte ve baska katilimcilart beklerken fon yaklasik 1 ay kadar 6zel cari
hesaplarda bekletilmektedir. Miisteri hesaplarindaki fonlar, projelerle eslestirilene kadar
misterilerin kontroliinde bulunmaktadir. Miisterinin ilgilendigi proje belirlendiginde
Ozel cari hesaptaki tutarlar 6zel fon havuzu katilma hesabina aktarilir ve projeyle
iliskilendirilir. Bu asamadan sonra hesaplara para giris ¢ikis1 durdurulmaktadir ve proje
ya da yatirim sonunda kar veya zararin paylasimiyla sona ermektedir.

Katilim bankalarindaki mudarebe uygulamasi fon toplama kisminda bu sekilde
yuriitilmektedir. Hem 6zel fon havuzu hesaplari hem de katilim hesaplart kar zarar
paylasimu ilkeleriyle yonetilmektedir. Fakat katilim hesabinda miisteriler bankanin ortak
bir havuzuna dahil edilirken 6zel fon havuz hesap sahiplerinin miistakil hesabi
bulunmaktadir. Ozel fon havuz hesap sahiplerinin proje veya yatinm tercih etme
imkanlar1 bulunmaktadir ancak katilim hesap sahiplerinin boyle bir segenekleri yoktur
ve fon kullandirirken daha ¢ok murabaha enstriimani kullanilmaktadir. Bu durumda
zarara ugrama ihtimali daha diisik olmaktadir ve yatirilan fon farkli projelere
dagitildigindan birinden kaybedilmesi halinde diger yatirimlardan kar edilebilmektedir.
Son olarak katilm hesaplarinda giris ¢ikis serbesttir ancak iki kereden fazla ¢ikis
yaptlmast durumunda o zamana kadar elde edilen kéarin yarist banka tarafindan
kesilmektedir. Diger taraftan 6zel fon havuzunun baslamasiyla giris ¢ikislara miisaade

edilmemektedir.

37 Mevduat ve Katilim Fonunun Kabuliine, Cekilmesine ve Zaman Asimina Ugrayan Mevduat, Katilim
Fonu, Emanet ve Alacaklara iliskin Usul ve Esaslar Hakkindaki Yonetmelik.” 1 Kasim 2012 tarihli ve
28454 sayili Resmi Gazete. Md. 7.

3% Emlak Katilim. 2023 Y2/; Faaliyet Raporu. Istanbul: Emlak Katilim Yayinlari, 2023.
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Tablo 1:

Katihm Hesaplan ile Ozel Fon Havuzlar1 Arasindaki Farklar

Katilim hesabi

Ozel fon hesab1

Katihm bankas1 mudarib, miisteri sermaye
sahibi (rabbii’l-mal) pozisyonundadir.

Katilim bankas1 mudarib, miisteri sermaye sahibi
(rabbii’l-mal) pozisyonundadir.

Miisterinin katilim hesabmma yatirdig1 parayi
banka ortak fona aktarmaktadir.

Miisterinin fonu o6nce cari hesaba yatirilmakta
sonra katilim bankasi miisterinin  sundugu
projelere uygun bir proje bulunmasi durumunda
islem baglamaktadir.

Hesaba yatirilan fonlar bekletilmeden ortak
havuza aktarilmaktadir.

Ilgili hesaba yatirilan fonlar bir aydan az bekletilir
akabinde havuza dahil edilmektedir.

Miisteri hangi projeye dahil olacagini
bilmemektedir. Bu tiir hesaplarda fon
kullamlirken murabaha gibi riski az olan
enstriimanlarla gerceklestirilmektedir.

Miisterinin  tercihiyle  bir
yapilmaktadir.

projeye

yatirim

Miisteri, mevcut bir havuza katilmaktadir, bu
da miisterinin havuzun ge¢misteki kazancina
katilmasi anlamina gelmektedir.

Ortak bir havuzlar1 yoktur. Ozel fon havuzu diger
havuzlardan etkilenmez.

Bu havuz siirekli olarak giris ve ¢ikislara
aciktir ve miisteri istedigi zaman hesabini
kapatabilir ancak bu durumda kar pay
alamazlar.

Sermayedar proje eslestirmesi yapildiktan sonra
hesaplarini kapatmalar1 s6z konusu olmamaktadir.
Bu asamadan sonra hesaplara para girisi ve ¢ikisi
yapilamaz, dolayisiyla hesaplar higbir sekilde
kapatilamaz.

Sozlesme sonunda imzalanan
sozlesmeye gore kar paylasihr ve zarar
olmas1 durumunda hesap sahibi
(miisteri) tarafindan Kkarsillamir. Bu
hesabin en biiyiik avantaji fon farkh
projelere dagitildiginda bir yerden
zarar etse bile diger projelerden kar
elde edebilir.

Bu hesaplarda tek bir yere yatirim
yapildigindan katilim hesabindan daha
risklidir. Siire sonunda elde edilen kar
taraflarca paylasilmaktadir. Proje zarar
ettiyse  sermayedara  kar  6demesi
yapitlmaz ayrica anaparadan gerektigi
kadar zarar1 karsilamakla yiikiimltdiir.

Kaynak: (Cevherli, 2023; 84-85)

2.3.2. Fon Kullandirmada Mudarebe

Katilm bankaciliginda mudarebe ile fon kullandirma siireci olduk¢a Onemlidir.
Mudarebe sozlesmeleri, katilim bankalarmin hem mudarib (isletmeyi yoneten) hem de
sermayedar (fon saglayan) konumda yer alabildigi anlasmalardir. Bankalar, mudarebe
araciligiyla yatirnmlar1 ve projeleri finanse ederler. Bu finansman siirecinde bankalar,
kendi 6z kaynaklarini gibi, fonda bulunan

kullanabilecegi sermayeyi de
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degerlendirebilirler. Ancak mudarebe sozlesmesi disinda baska bir sekilde kar payi
talebinde bulunmak, mudarebe akdinin dogasma aykiridir.*® Mudarebe ile yapilan
yatirnmlarin veya finanse edilen projelerin basarisindan elde edilen kar, sozlesmede
belirlenen prensiplere uygun olarak paylasilmalidir. Bu siiregte, katilim bankasi ve
misteri arasinda imzalanan soézlesmelerin Ozellikle misteri tarafindan agik ve
anlasilabilir olmasi ¢ok biiylik bir 6nem tasimaktadir. Katilim bankalarinda mudarebe
ile fon kullandirma orani genellikle disiiktiir. Katilim bankalarinda bu s6ézlesmenin
kullanilma oran1 yaklasik olarak %3 civarindadir.*

Katilim bankalarinin mudarebe sézlesmesini tercih etmemelerinin arkasinda
birgok neden yatmaktadir. Bunlardan biri takip siirecinin masrafli olmasidir. Burada
katilim bankas1 sermayedar pozisyonunda oldugundan ve ayrica bu sermaye ona emanet
edildiginden, diger tarafta ise mudarib tiiccar ya da girisimei sifatinda bulundugundan
miisterinin basiretli bir tliccar gibi davranmasinin saglanmasi gerekmektedir. AKksi
durumda zarara ugrama riski yiiksektir.*! Bu riski minimize etmek icin siki takip
gerekir, ayn1 zamanda bu islem katilim bankasi igin maliyetli bir istir, bu nedenle bazi
katilim bankalarinda mudarip vekil tayin edilmektedir.*?

Katilim bankalari, mudarebe ortakliklarinda genellikle diisiik hacimli, kisa
vadeli ve acgik projeleri tercih etmektedir. Bu tiir projeler, genellikle karmagsikliktan
uzak, hizli bir sekilde tamamlanabilen, yani vadesi kisa ve net kararlar alabilen
ozelliklere sahiptir.

Bu bankalar, riskleri en aza indirerek ve yatirimlarin1 daha giivenli bir sekilde
yonlendirerek bu tiir projelere odaklanir.* Katilim bankalar1, potansiyel olarak bir¢ok
farkli girisim projelerine finansman saglayabildigi i¢in farkli sektorlerde yatirimlarda
bulunabilir. Bu sebeple katilim bankalarmin ilgili sektorler ile ilgili uzmanhga sahip
olmasi iki tarafin saglikli bir kazang elde etmesi igin oldukg¢a 6nemli bir husustur.

Bankalarda islem genellikle su sekilde gergeklesir: Miisteri, bir katilim
bankasina fon talebiyle bagvurur ve potansiyel bir ortaklik i¢in gerekli belgeleri sunar.

Katilim bankasi, miisterinin sunmus oldugu bilgileri degerlendirir ve yatirnm yapmak

3% Tung, Mehmet. Tiirkiye de Katilim Bankaciligi. Istanbul: ABC Yaymevi, 2010,

40 Tung, Mehmet. Tiirkiye 'de Katilim Bankaciligi. Istanbul: ABC Yaymevi, 2010.

41 Bulut, Ahmet ve Mehmet Er. Ekonomik Teoriler ve Uygulamalar:. Ankara: 2012. Page 32.

42 Ziraat Katilim. 2023 Yi/: Faaliyet Raporu. Ankara: Ziraat Katilim Yayinlari, 2023.

# Cevherli, Fevzi. Islam Ekonomisinde Katilum Bankaciliginin Rolii. Yiiksek lisans tezi, Istanbul
Universitesi, 2023.
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istedigi sektorii analiz eder. Bu siirecte gereken imzalar hem miisteri hem de banka
tarafindan atilir ve gerekli evraklar tamamlanir. S6zlesmelerin ve belgelerin taraflar
arasinda tamamen onaylanmasi ve imzalanmasi 6nemlidir. Bu agsamadan sonra katilim
bankasi miisteriye ortaklik bedelini aktarir. Ortaklik sozlesmesinde belirlenen bedel,
onceden belirlenmis ve taraflar arasinda anlasilmis bir miktar1 temsil eder. Bu miktar,
sOzlesmenin ayrintilarina ve ortaklik sartlarina bagli olarak belirlenir. Verilen bedel,
imzalanan s6zlesme sartlarina uygun olarak kullanilmalidir. Yatirmrmin gidisatiyla ilgili
olarak, kararlar katilim bankasi1 ve miisteri arasinda paylasilir. Anlasilan siire sonunda
elde edilen kar, taraflar arasinda belirlenen oranlara gore paylasilirken olasi zararlar
banka tarafindan karsilanir. Katilim bankasi miisteriye bedeli aktardiktan sonra, miisteri
elindeki sermayeyi ve projeyi imzalanan ilkelere uygun olarak yonetmekle sorumludur.
Ayrica miisteriyi vekil olarak atayarak ortaklik faaliyetlerini yiiriitme hakkina sahiptir.
Ancak miisteri anlasilan prensiplere uymamasi durumunda ortaya c¢ikan zararlari
karsilamakla yiikiimliidiir ve bu durumda banka rehin talep edebilir. Bu siiregler, katilim
bankaciligi alaninda hem miisteri hem de banka i¢in 6nemli ve titizlikle yonetilmesi

gereken adimlari igerir.**

2.4. Giiniimiiz Mudarebe Uygulamalarinda Karsilasilan Problemler

Mudarebe, Islami finans sistemi igerisinde, yatirimcilarin sermayelerini bir girisimciye
vererek igletme faaliyetlerinden dogacak kari aralarinda paylagsma esasina dayanan bir
finansman yontemidir. Bu yontem, riskin sermaye sahibi ile emek sahibi arasinda
paylasilmasini ngériir ve bu sayede islami prensiplere uygun bir yatirim imkani sunar.
Ancak giintimiizde mudarebe uygulamalari, katilim bankalarini bir dizi zorlukla karsi
karstya birakmaktadir. Bu da mudarebe finansman yonteminin yaygimlagsmasini

engellemekte veya sinirlamaktadir.
2.4.1. Riskli Olmasi

Mudarebenin katilim bankalarinda uygulanmasini1 engelleyen en biiyiik etkenlerden biri

yiiksek risk igermesidir. Giliniimiiz katilim bankalarinin mudarebe kullanim oranina

4 Ziraat Katihm. 2023 Yi/: Faaliyet Raporu. Ankara: Ziraat Katilim Yayinlari, 2023
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bakildiginda yiizde ii¢ gibi bir oran karsimiza ¢ikmaktadir.*> Mudarebe yerine banka
sisteminin 6ztine daha uygun, riski daha az olan murabaha s6zlesmesi kullanilmaktadir.

Murabaha, katilm bankalar1 tarafindan fon kullandirma tarafinda ¢okga
kullanilan bir aragtir. Bunun sebebi, bir malin ne kadara mal oldugunun ve bankanin
bunun tizerine belirledigi kar oraninin agikca ifade edilmesidir. Mal banka tarafindan
onceden alindig1 i¢in banka zarara ugrama riskini azaltir. Yani murabaha islemleri
genellikle iyi teminatlandirilmaktadir. Murabaha, katilim bankalarinin miisterilere hizli
ve az riskle finansman saglanmasina yardimci olur. Mudarebede ise yatirrm yapilan
projenin zararla sonu¢lanmasi durumunda banka zarara ugramaktadir.

Sonu¢ olarak mudarebe yontemi, yiiksek getiri potansiyeline sahip olmasiyla
birlikte, sermayedar i¢in anaparanin korunmasinin ve karin garanti olmamasi nedeniyle
onemli riskler tasimaktadir. Katilim bankalarinin ve yatirimcilarin, mudarebe
yatirimlarini yaparken bu riskleri degerlendirmeleri gerekmektedir ve bu da maliyeti

artirmaktadir.
2.4.2. Ahlakh Girisimci

Mudarebe sozlesmeleri, katilim bankalarmin 6nemli finansman araglarindan biridir.
Ancak ahlakli girisimci niteliginin azalmasi, bu enstriimanin kullaniminin azalmasina
yol acan temel nedenlerden biri olarak karsimiza ¢ikmaktadir. Bu durum, agik¢a ifade
edilmese de dnemli bir sorun teskil etmektedir. islam kiiltiiriinde diiriist ve giivenilir
tiiccarin makami nebilere, siddiklara ve sehitlere yakin bir seviyede kabul edilir. Tbni
Mace’nin “Ticaret” boliimiinde ifade edildigi gibi, “Diiriist, soziine Ve isine giivenilir
tiiccar, nebiler, siddiklar ve sehitlerle beraberdir.”*® Ancak toplumda artan ahlaki
sorunlar -yalan sdyleme, aldatma, asir1 kar hirsi gibi- insanlarin bu yiiksek makamlara
ulagmasini engeller. Toplumsal ahlakin bozulmasi, insanlarin daha fazla kazang elde
etme arzusuyla adil olmayan yollara basvurmalarina ve boylece hem bireysel hem de
toplumsal giiven sorunlarina yol agar. Giiniimiiz ekonomik sistemlerinin birgogu, etik
degerler goz ard1 edilerek kisa vadeli kazanglar1 6ne koyma egilimindedir. Bu yaklasim,
birkag grup tarafindan suistimal edilerek insanlarin alin teriyle kazanmak yerine

baskalarin1 ezerek kisisel ¢ikarlarin1 6n planda tutmalarina neden olur. Katilim

5 Tung, Mehmet. Tiirkiye 'de Katilim Bankacilhigi. istanbul: ABC Yaynevi, 2010.
4 Tbni Mace. Siinen Ibni Mace: Kitabii 't-Ticaret, Cilt 1. Istanbul: XYZ Yayinevi,
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bankalarmin mudarebe gibi yatirnm ve proje destekleme yontemlerini kullanmaktan
¢ekinmelerinin altinda yatan sebepler arasinda Miisliiman toplumlarindaki usulstizliikler
de yer almaktadir.*’ Bu durum, katilim bankalarinin mudarebe finansman yéntemlerini
yeniden degerlendirmeye iten 6nemli bir faktordiir. Ahlaki sorunlarin ¢6ziilememesi,
ortakliga dayali finansman modelleri gibi kazan-kazan mantigina dayali enstriimanlarin
kullaniminin azalmasina sebep olur. Ciinkii bu tiir modeller, diirtistliik ve giiven iizerine
inga edilmektedir. Diiriistligiin eksikligi, kazan-kazan yerine kazan-kaybet durumlarina
yol acar ve bu da bu finansman modellerinin etkinligini azaltir. Dolayisiyla mudarebe
sozlesmesi gibi ortakliga dayali finansman araglarinin etkin kullanimi, toplumda ahlaki
degerlerin giiglendirilmesi ve girisimci niteliklerinin iyilestirilmesi ile dogrudan
iliskilidir. Katilim bankalarinin bu finansman yontemlerine olan giivenini artirmak ve
genis ¢apta kullanimini tesvik etmek igin bireyler ve toplumlar olarak ahlaki standartlar

yiikseltmeye ve siirdirmeye odaklanilmasi gerekmektedir.
2.4.3. Vade Uzunlugu

Katilim bankalarinin mudarebe anlasmalarimi kullanmaktan kag¢inmalarinin baska bir
nedeni ise bu sozlesmelerin getiri saglama siiresinin uzunlugu ve buna bagl olarak
ortaya ¢ikan likidite sorunlaridir. Mudarebe anlagmalarinin kar saglama siiresi
genellikle bir yili asmaktadir.*® Bu durum, hem bankalar igin likidite sorunlari
yaratmakta hem de tasarruf sahipleri veya yatirimcilar igin beklenen siirenin uzunlugu
nedeniyle cazip olmamaktadir. Katilim hesaplarinin vade siiresi ortalamasinin iizerinde
olmasi, bankalar ve yatinmcilar igin ek zorluklar olusturmaktadir. Mudarebe
anlagmalarmin uzun vade siireleri, ayn1 zamanda bankanin maliyetlerinin artmasina
neden olabilir. Olas1 bir zarar durumunda bu zarar hem banka hem de sermayedarlar
tarafindan  karsilanmaktadir.  Katihm  bankalari, miisteri ~ memnuniyetini
onceliklendirerek piyasada rekabetci kalabilmektedir ve bunun igin miisteri odakli bir
yaklasimi benimsemek zorundadir. Ciinkii miisteriler, bankanin en 6nemli varliklaridir.

Mudarebenin uzun vadeli olmasi ve kar dagitiminin beklenen degil, gerceklesen kar

47 Canbaz, M. F., ve A. Erden. “Katilim Bankalarinda Mudarebe Finansmanini1 Engelleyen Faktérler.”
Finans Ekonomi ve Sosyal Arastirmalar Dergisi 5, no. 4 (2020): 646-658.

4 Saglam, M. S., ve T. Egri. “Mudarebe Finansmanimin Katihm Bankalarinda Uygulanmasimin Ahlaki
Risk Yoniinden Degerlendirilmesi: Tiirkiye Ornegi.” International Journal of Islamic Economics and
Finance Studies 6, no. 2 (2020): 197-226.
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tizerinden yapilmasi, mevduat sahiplerinin bu tiir uzun vadeli finansal araglardan
kaginmasina ve murabaha gibi daha kisa vadeli getirilere sahip enstriimanlara
yonelmesine neden olmaktadir.** Bu durum, katilim bankalar1 arasinda da gecerlidir;
zira bankacilik sektorii rekabetgi bir pazardir ve bankalar kar odakli ¢aligsmaktadir.
Mudarebe sozlesmelerinin uzun vadeleri, katilim bankalarini alternatif finansman
yontemleri arasinda murabaha gibi daha kisa vadeli enstriimanlara yonelmeye tesvik
etmektedir. Bu dinamikler, katilim bankaciligi pratiginde mudarebe kullaniminin

azalmasina sebep olan faktorler arasinda yer almaktadir.
2.4.4. Mudarebede denetim zorluklar:

Mudarebenin zorluklari arasinda “denetim zorlugu” basi ¢ceken unsurlardandir. Ozellikle
bankalarin bu konuda denetim yapma kapasitesi oldukg¢a sinirhidir.

Mudarebe sozlesmelerinde standart prosediirlerin olmamasi1 denetim siirecinde
belirsizliklere neden olmaktadir. Bir mudarebe anlagmasi bir diger mudarebe
anlagsmasindan farkli olabilmektedir ve bu, denetim siirecinde kiyaslama standardi
olusturmay1 zorlastirmaktadir.>®

Mudarebe s6zlesmelerinin denetim kolaylig1 i¢in yasal ve diizenleyici gerceve
olusturulmasi gerekmektedir. Mudarebe sozlesmesi islam hukuka gore temel aldigr igin
geleneksel hukukta karsiligi bulunmamaktadir. Bu durum, denetim siireclerinde
sozlesmelerin yasal olarak nasil degerlendirilecegi ve uygulanacagi konusunda
belirsizlik yaratir. °!

Mudarebe sozlesmesi islami finans igin ¢ok 6nemli bir finansal arag¢ oldugu
stiphesiz ancak mudarebenin daha giivenli uygulanabilmesi i¢in mudarebe ekosistemine
uygun bir diizenleyici ¢erceve kurulmasi gerekmektedir. Mudarebenin dogasi geregi
kendine uygun bir ekosistem kurulmamas: durumunda ortaya g¢ikan riski minimize

etmek imkansiz bir hale gelmektedir.

4 Celik, Imran. Mesru’ Bir Yatirum Araci Olarak Mudarebe ve Giiniimiizde Kullanimu. Istanbul: XYZ
Yaymevi, 2019.

50 Harunogullar1, Erdal, Why is Mudaraba not Practiced by Islamic Banks? How can Islamic Banks Apply
Mudaraba Financing Method through Models? Uluslararasi akademik birikim dergisi, 2023.

51" Ahmed, Habib. Islamic Banking and Finance: Fundamentals and Contemporary lIssues. Kuala
Lumpur: Islamic Research and Training Institute, 2011.
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2.5. Mudarebe ile Tlgili Uygulamalar

Mudarebe, ekonominin gelisimi i¢in olduk¢a Onemli bir aragtir. Bu aracin onemi,
dogrudan reel ekonomiye etki etmesidir. Bu model, yatirimci ile girisimci arasinda adil
bir gelir paylasimini saglar ve islami ilkelere gore faizsiz bir finansal yap: sunar. Bu
enstriimanlar, ¢esitlilik saglayarak ve Islami finansin felsefesine uygun alternatifler
sunarak ekonomik kalkinmay1 destekler. Mudarebe ile ilgili ana finansal enstriimanlar,
mudarebe sukuk, mudarebe tekafiil, fon yonetim sirketlerindeki mudarebe uygulamalari
gibi modeller sunulmaktadir. Bu baslik altinda ise sadece ii¢ modelden bahsedilecektir:

mudarebe sukuk, mikro finans mudarebe ve kitlesel fonlama mudarebe.
2.5.1. Mudarebe Sukuk

Sukuk, geleneksel finansta tahvil, bononun islami finanstaki karsiligi olarak
bilinmektedir. Sukuk ile tahvil arasindaki fark ise sukukun islami ilkeler dogrultusunda
uygulanmasidir. Sukuk “sakk” kelimesinin ¢oguludur ve anlami kaynaklarda “yazili
belge” olarak gegmektedir.>* Giiniimiizde sukuk, finansal sertifika yani menkul veyahut
miilkiyet degerini temsil eden bir senettir.

Malezya, 2002 yilinda ilk defa sukuk ihrag etmistir. Daha sonra ingiltere gibi
Batili iilkeler ile Islam diinyasinda popiilerlik kazanan sukuk, artik birgok iilkede
uygulanmaktadir. Sukuk, varliklara dayanan ve Islami ilkelere uygun bir finansman
aracidir. Bu finansman yontemi, yatirimcilara giiniimiiz diliyle tahvil, bono veya kira
sertifikas1 seklinde bir yatirim belgesi sunmaktadir. Sukuk, Islami finans prensiplerine
uygun olarak gelistirilmis olup, sermayenin ¢esitli projelerde kullanilmasin1 saglayan
bir yontem olarak kabul edilir.>

Mudarebe sukuk, mudarebe mantigiyla uygulanan bir sukuk modelidir ve iig
taraftan arasinda cerayan etmektedir. Birinci taraf sicak paraya ihtiya¢ duyan taraf yani
girisimci, ikinci taraf katilim bankasi ya da sukuk yoneticisi veya ihraggi, ticlincii taraf

ise sermaye saglayicilardir ki bunlar kisiler ya da kurumlardan olusmaktadir.

52 Kallek, Cengiz. Islam Iktisat Tarihi. Ankara: 2008. Sayfa 584.
53 Cebeci, ibrahim. Katilim Bankaciligi ve Islam Ekonomisi. Istanbul: 2019. Sayfa 523.
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Ornek: A sirketi bir koprii yapacaktir. Koprii yapimi 2 yil siirecektir. Fakat
sirket kopriiyli yapmak icin finansmana ihtiyag duymaktadir. Burada sirket ihtiyaci olan
para kadarmmi ortakliga agmaktadir. Bunu katilim bankalar1 ya da araci kurumlar
biinyesinde kurulan varlik kiralama sirketleri araciyla yapilmaktadir. Araci sirket bunu
sertifikalara ayirip menkul kiymete gevirir ve ardindan bu sertifikalar1 ihrag eder. Araci
kurumlar menkul kiymetlestirdikleri varlik Kkira sirketi (VKS) hisselerini yatirimcilara
ihrag eder. Katilimcilar basta belirlenmis bir siire (genelde uzun vadeli) igin sertifikalar
araciligi ile VKS ye ortak olurlar.>*

Ihrag edilen sertifikalar1 satin alan kisiler veya kurumlar, bu sertifikalar yapmin
yiizde kagina tekabiil ediyorsa 0 kadarma ortak olmaktadir. Sonunda ilk sermaye
sahiplerine anaparalar1 geri 6denmekte, kalan kar da anlasilan oran karsiliginda
paylasilmaktadir. Zarar edilmesi durumunda bu zarar1 sermayedar karsilamakta ve
girisimci emegini kaybetmektedir.

Bu finansman modeli yapilmak istenen yollar, limanlar, kopriiler vb. projeler
icin ¢ok elverigli bir modeldir ¢iinkii burada yapilan yatirimlar dogrudan ekonomiye
dokunmaktadir. Ayrica halka arz edildigi i¢in yatirimcilar bu durumdan kar elde
etmekte ve bu faizsiz bir sekilde gerceklestirilmektedir. Girisimci ise borglanmadan
istedigi sermayeyi elde etmekte ve sonucunda proje hayata gecirmektedir. Bu finansman
modelinin gelistirilmesi ve vergilendirmenin iyi bir sekilde yapilandirilmasi durumunda

kullaniminin artacag: ve piyasaya ¢ok biiyiik katkilar saglayacag siiphesizdir.>
2.5.2. Mikrofinansta Mudarebe Kullanim

Mikrofinans, ozellikle bankacilik hizmetlerine erisim saglayamayan diisiik gelirli
bireylerin ekonomik aktivitelerde bulunmalarini desteklemek i¢in diistiniilmiis bir
ekonomik kalkinmayi destekleyici bir modeldir. Bu finansal modelin temel amaci,
kiigik Olgekli krediler saglayarak yeni is firsatlar1 yaratmak veya mevcut kiigiik
isletmelerin gelisimine katkida bulunmaktadir. Mikrofinans hizmetleri, bireylerin
tiretken girisimlerde bulunmalarii tesvik ederek onlarin ekonomik durumlarini

iyilestirmelerine yardimci olmay1 hedeflemektedir. Bu sayede, diisiik gelirli kisilerin

54 Emlak Katilim. 2023 Y2/: Faaliyet Raporu. Istanbul: Emlak Katilim Yayinlari, 2023.
55 Cumhurbagkanhg Finans Ofisi. Tiirkive Finansal Durum Raporu. Ankara: Cumhurbagkanlig
Yayinlari, 2022. Sayfa 226.
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kendi islerini kurmalar1 veya gelistirmeleri igin finansal destek saglanir (Karlan ve
Goldberg, 2007:3). islami mikrofinans ise geleneksel mikrofinans ile ayni bakisa
sahiptir fakat isleyis olarak farklilasmaktadir. Islami mikrofinans vakif vb. sivil toplum
kuruluslar1 olabilecekleri gibi kooperatif, banka vb. ticari kurumlar da olabilirler.
Mikrofinans mudarebe, bor¢ vermek yerine fakir girisimciler ile ortakliga
girilerek yapilan sozlesmedir. Toplumda fakir, sermaye yetersizligi yasayan fakat
ticarette veya girisimcilikte kabiliyetli, bilgili kisiler mevcut. Mikrofinans kurumlar1 bu
kisilere ortaklik yapisi ile finansman saglamaktadir. Bu durumda geleneksel finans
mantigiyla borg alip sonra faizle geri 6demek yerine iki taraf bir ortakliga girmektedir.
Sermaye sahibi mikrofinans kurumu finansman saglarken fakir girisimci de parayr kar
boliisimii karsihiginda isletmektedir. Bu islemin sonunda kar paylasilmaktadir. Tabii
bunun birtakim sorunlar1 da vardir fakat bu konu daha sonraki boliimde daha detayli
olarak ele alinacaktir. Maalesef katilim bankaciligina benzer sekilde mikrofinans

alaninda mudarebe ile fon kullandirim oldukga kiigiik bir pay alabilmektedir.
2.5.3. Tekafiilde Mudarebe Kullanimi

Tekaful terimi, Arapca “kafala” kelimesine dayanir ve “birbirinin yikimliliiklerini,
zararlarin1 paylagma, bir digerinin yerine gecme ya da garanti verme” gibi anlamlara
gelir.>¢

Mudarebeye dayali tekafiil, aslinda tekafiil modellerinden biridir ve kar-zarar
anlayisla calismaktadir. AAOIFI tarafindan tamimlanan Islami sigorta sistemleri su
sekilde aciklanir: “Islami Sigorta, belirli risklere maruz kalan kisilerin, bu risklerin
gergeklesmesi  sonucunda ortaya c¢ikacak zararlarin tazmin edilmesi konusunda
anlasmasidir”.>” Mudarebeye dayal tekafiil modelinde asil amag, teberru (bagis)
yoluyla toplanan fonlarin kar-zarar modeline gore yonetilmesi, olusan zararlarin
karsilanmasi ve sonucta elde edilen kérin paylasilmasi veya karsilasilan zararin
katilimcilar arasinda paylasilmasidir. Bu modelde iki ana aktor vardir: mudarib olarak

bilinen tekaful yoneticisi veya sirketi ve rabbii-I mal olan tekafiil katilimcilart.>®

%6 Soyler, Tlhami. Tiim Yonleriyle Tekaful. Istanbul: 2023.

57 AAOIFI (Accounting and Auditing Organization for Islamic Financial Institutions). Shari’ah
Standards. Manama: AAOIFI, 2012.

38 Simgek, Ahmet ve Hasan Pekkirbizli, 2012.
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Tekaful fonundan toplanan paralar, oncelikle mevcut yiikiimliiliikklerin
karsilanmasi i¢in kullanilir. Bunlar arasinda reasiirans giderleri, operasyonel masraflar
ve hasar tazminatlar1 bulunur. Bu zorunlu harcamalar disiiriildiikten sonra kalan fonlar,
Islami finans prensiplerine uygun olarak yénetilir. Bu yatirimlar; faiz igermeyen,
spekiilatif olmayan ve Islami ahlak kurallarina uygun isletmelerde yapilan yatirimlari
icerir. Ornegin alkol, tiitiin ve kumar gibi fikhi olarak uygun olmayan sektérlere yatirim
yapilmaz. Yatirrmin amaci, fonun degerini artirmak ve katilimcilar arasinda adil bir
sekilde paylasilan kar1 maksimize etmektir.>

Mudarebeye dayali tekafiil sistemi oOzellikle Malezya ve Endonezya gibi
Giineydogu Asya iilkelerinde yaygin olarak benimsenmistir. Malezya’da, Islami finans
alaninm ileri diizeyde gelismis olmasi ve devletin olumlu yonlendirmeleri bu modelin
tercih edilmesini saglanmistir. Endonezya’da ise genis Miisliiman niifusu ve Islami
finansal hizmetlere yonelik artan talep, mudarebeye dayali tekafiiliin popiilaritesinin
artmasina katkida bulunmustur. Bu iilkelerde mudarebeye dayali tekafiil, geleneksel
sigorta alternatiflerine kars1 Islami bir ¢oziim olarak kabul edilirken islami prensiplere

dayali finansal hizmetler sunar.°
2.5.4. Portfoy Yonetim Sirketlerinde Mudarebe

Portfoy firmalar emeklilik fon yatirimlari, bireysel fon yatirimlart ve yatirim fonlari
yonetmektedir. Bu firmalar kendilerine verilen sermayeyi piyasada degerlendirerek kar
elde etmektedirler. Tirkiye’de katilim bankalart ve islami finansal kuruluslart
araciligiyla olusturulan sukuk ve reel sektore yapilan yatirimlar fonlarda mudarebe
modelini kullanilmaktadir.

Sermaye sahipler veya kurumlar arti sermayelerini degerlendirmek igin bu
fonlar1 portfoy sirketlere yatirirlar. Ardindan sirket bu fonlar finansal araglarda veya
reel sektor projelerinde; genellikle enerji, insaat ve teknoloji projelerde degerlendirirler

ve bu yatirimlardan elde edilen kar anlasildig1 orana gore taraflarla paylasilmaktadir.

59 Aslan, 2015.
% Tolefat, Abdulrahman ve Mehmet Asutay. Islamic Finance: Principles and Practice. London: XYZ
Yayinevi, 2013. Page 36.

27



Bazi fonlar belirli sektorler igin mudarebe anlasmalar yapilir. Ornegin
gayrimenkul veya startup projeler yatirilan fonlar. Bu anlasmalarda sermaye sahibi
fonlarim1 sadece bir sektore yatirim yapilmasina izin verir ve fon yoneticisi sadece bu
sektorde sermayeyi degerlendirir ve bu yatirimlardan elde edilen kar taraflarda
anlasildig1 orana gore degerlendirilir.

Bu alanda fon yonetici sirketlerin karsilastiklart zorluklar arasinda kar
belirsizligi; yani projenin basarili olma durumu yiizde yiiz bilinmiyor ve projenin
basarisiz olmas1 durumunda iki taraf kaybetmektedir, yatirimcei giiveni ve piyasa riskler
olarak siralanabilir.

Mudarebe modeli, fon yonetim sirketleri i¢in esnek bir finansman araci sunar.
Ancak, yatirimcilarin ve fon yoneticilerinin bu modelin detaylarin1 ve risklerini

anlamasi, basarili bir is birligi i¢in Kritik Gneme sahiptir.
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11l. BOLUM:
FINTEKLER VE MUDAREBE

Fintek, Ingilizce “financial technology” (finansal teknolojiler) kelimelerinin kisaltmasi
olup finans alaninda yasanan bir teknolojik yeniliktir. Fintek, yatirrm ve 6deme gibi
finansal hizmetlerin kolay bir sekilde gerceklestirilmesini saglayan bir teknolojik
sektordiir. Fintek, 6zellikle kripto finans ve bankacilik alanlarinda her gecen giin bir
ilerleme kat etmektedir. Insanlar icin hem masraf hem de zaman konusunda tasarruf

saglamaktadir.
3.1. Fintek Kavram

Finansal teknoloji (fintek), geleneksel finansal islemleri iyilestirmek amaciyla
teknolojiyi kullanan ve giin gegtikge yiikselen bir sektordiir. Bu sektor, dijitallesme ve
teknolojik yenilikler araciligiyla finansal hizmetlerin erisilebilirligini, verimliligini ve
kullanic1 deneyimini artirmay1 hedefler. Yapay zeka, blok zincir teknolojisi, biiyiik veri
analitigi ve mobil uygulamalar gibi c¢esitli teknolojik araglar1 kullanan fintekler;
bankacilik, sigortacilik, yatinm ve &deme sistemleri gibi alanlarda onemli bir rol
oynamaktadir. Bu yenilik¢i yaklagim, finansal hizmetlere erisim ve finansal islemlerde
daha fazla seffaflik, giivenlik ve kolaylik saglamay1 amaglar.5!

Fintek, geleneksel finansal hizmetlerin yerine daha yenilikg¢i, dijitallesme yanlisi
bir yaklasim getirerek finansal hizmetlere erisimi ve bunlarin kullanimimi biiyiik 6l¢iide
kolaylastirmigtir. Ayrica fintekin bu yenilik¢i yaklasimi, misteri deneyimini
kisisellestirerek, daha diisik maliyetler ve daha yiiksek verimlilik saglayarak
iyilestirmeyi hedeflemektedir.%

Fintek, geleneksel bankacilik ve finans piyasasi islemlerinin karmagik
yapisindan siyrilarak hizli, etkili ve yasadigimiz ¢aga uygun teknolojiler sunmayi
amaglamaktadir. Bu teknolojiler, uzun prosediirler olmadan islemleri kolaylastirarak

miisterilere daha hizli ve verimli bir deneyim sunmaktadir.

¢ Schueffel, Patrick. Finansal Teknoloji Kilavuzu. Istanbul: 2016. Sayfa 45.
62 Gimpel, Henner, et al. Dijital Déniigiim ve Is Modelleri. Istanbul: 2017. Sayfa 247.
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Gilinimiizde finansal teknoloji sirketleri; makine 6grenimi, davranis analizi, veri
merkezli pazarlama ve API’leri kullanarak yeni teknolojiler gelistirmekte ve finansal
alanda giiclii bir varlik olusturmaktadir. Bu sirketler, geleneksel finansal hizmetlerdeki
stirecleri iyilestirerek, miisterilere daha iyi hizmet sunarak sektorde onemli bir etki
yaratmaktadir.

Finans sektoriindeki teknolojik gelismeler, tarihsel olarak kritik bir rol
oynamustir. Son yillarda, bankacilik ve finans alaninda bilgi teknolojilerinin
entegrasyonu, dijital teknolojilerin hizli evrimini tetikleyerek lerin yiikselmesine katkida

bulunmustur.®
3.2. Fintek’in Tarihsel Evrimi: Teknoloji ve Finansin Entegrasyonu

Bu boliimde sunulan bilgiler, finteklerin tarihsel gelisimini ve finans sektoriindeki
onemli donisiimleri anlamak i¢in bir gergeve saglamay1 hedeflemektedir. Bu boliimde
fintekin tarih boyunca yasadigi onemli olaylar ve teknolojik ilerlemeler detayli bir
sekilde incelenecek ve finteklerin finans sektoriindeki etkisi tizerine kapsamli bir analiz
sunulacaktir.

Toplumlarin ticaret ve para kullanimiyla birlikte finans ve teknoloji (FinTech)
tarihi sekillenmistir. Ancak modern fintek hareketi, 20. yilizyilin sonlarma dogru ve 21.
yiizyilin baglarinda 6nemli bir ivme kazanmistir. Bu dénemin kokleri, geleneksel finans
yapisinin hizla geligsen teknolojik yeniliklerle uyumlu hale getirilmesine dayanmaktadir.

1990’larin sonlarinda internetin yayilmasi, finansal hizmetlerin dijitallesmesinin
ilk adimlarin1 attirmistir. Internet bankaciligi ve ¢evrimici ddeme sistemleri, finansal
islemleri kolaylastirarak miisterilere daha fazla erisim ve kolaylik saglamistir. Ancak
finteklerin biiyiik patlamasi, 2008 finansal krizi ile beraber ortaya ¢ikmistir. Bu kriz,
geleneksel finansal kurumlarin giivenilirligini sorgulayan ve daha seffaf, kullanici
odakli ¢oziimlere olan talebi artiran bir donem baglatmustir.

Yeni teknolojilerin ortaya ¢ikmasiyla birlikte girisimciler ve teknoloji sirketleri,
finansal hizmetlerin ¢esitli alanlarinda yenilik¢i ¢oziimler sunmaya baslamistir. Mobil
o0demeler, esler aras1 krediler, dijital para birimleri ve blok zinciri teknolojisi gibi

alanlarda hizla biiyiiyen bir ekosistem olusmustur. Bu yeni oyuncular, geleneksel

6 Begley, Thomas M., ve Anirudh Srinivasan. Liderlik ve Organizasyonel Davranss. Ankara: 2022.
Jiinger, Melanie ve Mark Mietzner. Dijital Déniisiim ve Stratejiler. Istanbul: 2020.
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bankacilik kurumlarina meydan okuyarak daha hizli, daha verimli ve daha uygun
maliyetli hizmetler sunmay1 hedeflemislerdir.

Guinimiizde fintek sektorii, diinya genelinde onemli bir etki yaratmakta ve
finansal hizmetlerin gelecegini sekillendirmektedir. Biiyiik teknoloji sirketlerinin yani
sira kiigiik startup’lar da bu alanda etkili rol oynamaktadirlar. Regiilasyonlar, giivenlik
endiseleri ve rekabet gibi zorluklarla kars: karsiya kalan fintek sirketleri, siirekli olarak
kendilerini yenilemeye ve gelistirmeye ¢alismaktadir.

Fintek hareketi, finansal hizmetlerin demokratiklesmesini ve kolay
erigilebilirligini artirirken ayni zamanda endiistrinin doniisiimiini hizlandirmaktadir.
Gelecekte yapay zeka, biiyiik veri ve blok zinciri gibi teknolojilerin daha da
yayginlagsmasiyla birlikte, fintekin etkisi daha da artacak ve finansal hizmetlerin daha
yenilik¢i ve siirdiiriilebilir bir sekilde sunulmasina katkida bulunacaktir.

Finans sektoriinde teknoloji ve yenilik odakli bir doniisiimiin hizla devam
edecegi aciktir ve bu dontisiim, finansal hizmetlerin daha adil, seffaf ve etkili bir sekilde

sunulmasina katkida bulunacaktir.
3.2.1. Finteklerin Baslangic1 ve i1k Zamanlar

Finteklerin kokenleri, 1866-1867 yillarina kadar uzanir ve bu dénemde finansal
hizmetlerin geleneksel yapisinin dijitallesme siireci baglamistir. Bankacilik 6deme
sistemlerinin gelismesiyle birlikte, manuel islemler giderek dijital bir diizeye ge¢mistir.
1918°de telgraf ve mors alfabesiyle yonetilen ilk fon transfer sistemi olan Fedwire
ortaya ¢ikmustir. 1950’lerde ise Diners Club (Diners Club, 2021) ve American Express
(American Express, 2021) gibi ¢ok amacgli 6deme araglariyla toplum kredi kartlari ile
tamigmistir.  Bu  donem, iletisim ve teknoloji altyapisinin  gelistirilmesi ile

belirginlesmistir. Ayrica bu dénemde transatlantik projesi de gelistirilmistir.
3.2.2. Finteklerin Gelisimi ve Ticari Yenilikler

Bu donemde ticari faaliyetlerin ve iletisim teknolojilerinin gelismesiyle birlikte fintek
alaninda oOnemli bir ilerime kat edilmistir. ATM’lerin, SWIFT’in (Society for
Worldwide Interbank Financial Telecommunication), internet bankaciliginin ve kredi

kartlarinin finans sistemine girmesiyle finansal hizmetin dijital diizeyde islenmeye
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basladig1 gozlemlenmistir. Bu dénemde, finans sektoriinde énemli bir dijital donilisiim

meydana gelmistir.
3.2.3. Finteklerin Modern Cagi: 2008’den Bugiine

Son olarak, 2008 finansal krizi ile beraber Fintek alani insanlarin merak konusu olmaya
baslamistir. Bu donemde, finansal tiriinlerin ve hizmetlerin teknolojiyle entegre edilmesi
islem maliyetlerinin azalmasina ve zamanmn verimli kullanimina sebep olmustur.
Teknolojinin  ilerlemesi, finansal islemlerin elektronik cihazlar iizerinden
gerceklestirilmesi mimkiin hale gelmis ve finansal sistemde biiyiik bir degisim

yasanmistir.
3.3. Islami Fintek

Islami fintek, finans sektoriinde teknoloji kullanarak Islami ilkelerle uyumlu sekilde
hizmet ve iiriin sunma pratigidir. Bu yaklasim, Islami finansal hizmetlere ve iiriinlere
yenilik¢i alternatifler sunarak islemleri daha hizli, maliyeti etkin ve zaman tasarruflu
hale getirmektedir.®* Geleneksel fintekten farkli olarak islami fintek; faiz (riba),
belirsizlik (gharar) ve spekiilasyon gibi Islami finans prensipleriyle celisen uygulamalari
icermez. Bu finansal islemlerin seffaf, risk paylasimli ve adil olmas1 énemlidir. islami
fintek, bu prensipleri modern teknolojiyle birlestirerek hem finansal hizmetlere erigimi
genigletir hem de Islami degerlere uygunluk saglar. Bu yaklasim, kiiresel finans
alaminda onemli yanki olusturmakta ve Islami bankacilik, tekafiil gibi alanlarda
yenilik¢i ¢oziimler sunmaktadir.

“Teknolojinin Islamisi” kavrami, teknolojinin Islami degerler ve prensiplerle
nasil uyum icinde kullanilmasi gerektigini ifade eder. Bu kavram, teknolojinin
hayatimizin ayrilmaz bir pargasi oldugunu ve o6zellikle Misliiman toplumlarin, bu
araclar1 kendi inanglariyla ¢elismeden nasil entegre edebileceklerini tartismaktadir.
Islami prensiplere gore bir yasam tarzi benimseyen Miisliimanlar igin teknolojinin bu
degerlere uygun bir sekilde kullanilmasi, hayati kolaylastirmanin yani sira ¢agimiza

uygun bir yasam tarzi da gelistirmektedir.

6 Alan, et al. Fintek ve Islami Finans. Istanbul: Albaraka Yayinlari, 2018.
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Finteklerin yiikselisi ile birlikte Islami finansin teknolojik c¢oziimlerle
entegrasyonu daha da énem kazanmstir. Ozellikle 2015 yilindan itibaren islami fintek,
onemli bir ivme yakalamistir. Tiirkiye’de katilim bankalari, Tiirkiye Katilim Bankalari
Birligi (TKBB), Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK) gibi finansal
kurumlar islami fintek alaninda atilimlar yaparak sektoriin canlanmasina ve gelisimine

Oonemli katkilarda bulunmuslardir.
3.4. (islami) Fintek Cercevesinde Kullanilan Teknolojiler

Blok Zinciri

Blok zinciri teknolojisi, bugiin ¢cogunlukla kripto para birimlerinde kullanilmakta
olup bu teknolojinin kokenleri 1982 yilina dayanir. O donemde David Chaum,
Berkeley’deki California Universitesinde doktora yaparken “Birbirine Giivenmeyen
Gruplar Tarafindan Olusturulan, Siirdiiriilen ve Gilivenilen Bilgisayar Sistemleri” adli
tezinde, birbirine giivenmeyen taraflarin giivenli bir sekilde islem yapabilmelerini
saglayacak bir dijital agin ilk 6rneklerini sundu. Bu sistem, merkezi bir otoriteye ihtiyag
duymadan islem yapilmasina olanak taniyacak sekilde tasarlanmisti ve daha sonralari
blok zinciri teknolojisinin temelini olusturdu.

2008 yilinda, Satoshi Nakamoto “Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash
System” baslikli bir makale yayinlayarak is ispati konsensiis mekanizmasi “proof of
work” ile desteklenen ve her islemin ag {izerindeki tiim katilimcilar tarafindan
kaydedilip paylasildigi, resmi bir otoritesi olmayan, bir dijital defter olan blok zincirini
tamittr. ilgili makalesinde Nakamoto, blok zinciri “yapilan her islem bilgisinin agdaki
katilimeilar tarafindan kaydedildigi ve paylasildigi dagitilmis bir veri yapisidir” diye
ifade etmistir.®®

Bu teknolojinin ii¢ temel 6zelligi;®® 6zerklik, dogrulanabilirlik ve degismezlik
olarak 6ne g¢ikmaktadir. Bagimsizlik; merkezi bir otoritenin olmamasi ve islemlerin
dogrudan taraflar arasinda gergeklesmesi, dogrulanabilirlik; islemlerin sifrelenmis

dogrulama mekanizmalar1 ile korunmasi, degismezlik ise kaydedilen bilgilerin geriye

5 Nakamoto, Satoshi. Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System. 2008.
% Erdena, Bahattin ve Bora Topal. Tiirkiye'de ve Diinyada Islami Fintek Sektoriiniin Gelisimi. Istanbul:
ABC Yayinlari, 2021.
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doniik olarak degistirilememesi seklinde ifade edilir. Bu ozellikler, kullanicilar
dolandiricilik gibi risklere kars1 korur ve sistem giivenligini saglar.’

Blok zincirinin Islami finans diinyadaki énemi her gecen giin artmaktadir. islami
finansin gliniimiizdeki en biiyiik sikintis1 giinimiiz finans sisteminin hem iginde olmasi
hem de ona bagimli olmasidir. Islami fintekin, blok zinciri agmi fikhi kurallari
gozeterek gelistirmesi durumunda bu sorunun yavas yavas ¢oziilmesi miimkiindiir. Blok
zincirin Islami finansa verebilecegi en biiyiik katki, diger kurumlara olan bagimliligin
ortadan kalkmasidir.®®

Bu teknolojik yapi, Islami bankalarin giincel mevzuattan kaynaklanan
kisitlamalar ve SWIFT gibi aracit kurumlardan kurtulmasina imkan verebilir. Boylece
faizsiz bir finans sistemi insa etmek daha kolay olabilir.

2017 verilerine bakildiginda bu teknolojiyi kullanan Islami bankalarin varhig
goriilmektedir. Emirates Islami bankasmnin 6deme sistemindeki giivenligi maksimuma
¢ikarmak icin bunu kullandig1 gortilmistiir. Sonraki yillarda ise El Hilal bankasi sukuk
ihracim1  gergeklestirmek icin blok zincir agi kullanmustir. Ayrica Islami finansal
kurumlar da akilli s6zlesmelerinde (sézlesmeleri otomatik hale getirmek igin) bu

teknolojiyi kullanmaktadir.®
3.4.1. Bulut Bilisimi

Bulut bilisimi, fintek i¢in ¢ok 6nemli bir unsurdur. En basit tanimiyla bulut bilisimi,
insanlarin bilgilerinin veya sirketlerin verilerinin dijital ag yoluyla korunmasi imkani
sunar. Baska bir deyis ile bilgiler sabit siiriiciilerde, hafiza kartlar1 yerine internet
tizerindeki veri tabanlarinda depolanmaktadir. Bulut bilisiminin icadindan 6nce finans
diinyas:1 bellek gibi tasinabilir aletlerle verilerini saklamistir fakat bulut bilisimin
icadiyla internet tizerinden alan kiralayarak verilerini sorunsuz ve bir giivenli bir sekilde
saklamaktadirlar.

Bulut bilisimi finans alanda birgok fayda saglamaktadir. Bunlardan birkagi soyle

siralanabilir:

67 Bakan, Ismail ve Z. H. Sekkeli. “Blok Zincir Teknolojisi ve Tedarik Zinciri Yénetimindeki
Uygulamalar1.” Uluslararas: Toplum Arastirmalar: Dergisi 11, no. 18 (2019): 2847-2877.
%8 Simsek, Samar, Islami Finans ve Finansal Teknolojiler. Istanbul: NEU Yayinlar, 2020.
% Simsek, Samar, Islami Finans ve Finansal Teknolojiler. Istanbul: NEU Yayinlar, 2020.
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3.4.2. Erisebilirlik

Bulut bilisim, finansal {irin ve hizmetlerin sadece yerelde degil uluslararasi alanda da
kullanilmasimi saglamaktadir. Bu teknolojinin sagladigi hizmetler sayesinde internetin
olmasi halinde kisiler, baska bir cihaz {lizerinden bankanin ya da finans sirketinin
tirtinlerinden yararlanmakta, sirketin de istemesi halinde bilgi konusunda aninda

giincelleme yapabilmesi miimkiin olmaktadir.
3.4.3. Maliyet Etkinligi

Finansal sirketlerin kendi bilgi islem merkezlerini kurmalari ¢ok ciddi maliyet
gerektirir. Sunucular, depolama ve diger aygitlara yatirnrm yapmak yerine bulut bilisim
sirketin hizmetlerini kiralayarak verilerini depolamaktadir. Yeni baslayan fintekler igin

bu teknoloji ciddi bir maliyet tasarrufu saglamaktadir.
3.4.4. Giivenlik

Finans diinyasinda miisterilerin bilgilerini ve paralarini giivende tutmak ¢ok énemli bir
faktordiir. Sirketler de bu bilgilerin baska insanlar tarafindan anlasilmamasi igin bilgileri
kodlamaktadirlar. Ayrica bu bilgilerin korundugu yerler siirekli denetlenmektedir.
Boylece fintekler, hem bilgilerin giivenligini saglamis hem de mali tasarruf yapmis

olmaktadirlar.
3.4.5. Yapay Zeka

Yapay zeka, finansal hizmetler iizerinde son yirmi yilda 6nemli bir etkiye sahip
olmustur. Ozellikle verilerin karmasikhig: ve finansal kurumlarin yapay zekaya
adaptasyonu, bu karmasik islemlerin ¢ok daha kisa siirede tamamlanmasini
saglamaktadir.”® Yapay zeka, ¢evresinden topladig: verileri analiz ederek 6grenen ve
ardindan 6grendigi bilgileri kullanarak karsilagtigi sorunlara ¢oziimler iiretmeyi veya

sorular1 cevaplamayr hedefleyen bir bilgisayar terimidir.”! Bu teknoloji sayesinde

0 Yildiz, Ayse. Finans Alaninda Yapay Zekd Teknolojisinin Kullanimi: Sistematik Literatiir Incelemesi.
Istanbul: 2020.

"I Haenlein, Kaplan. Artificial Intelligence (Al) and Management Analytics. Berlin: XYZ Yaynevi, 2019.
Sayfa 7.
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finansal driinler ve hizmetlerde maksimum verimlilik saglanarak miisteri deneyimi
iyilestirmekte ve zaman tasarrufu yapilmaktadir.

Yapay zeka, finansal kuruluslarin miisterilerine daha iyi hizmetler sunmalarini
saglamaktadir. internet ve mobil bankacilik, robo danismanlik gibi yenilikler sayesinde
misteriler, banka yetkililerine ihtiyag duymadan kendi  gereksinimlerini
karsilayabilmekte; bu da hayatlarini kolaylastirmakta ve zaman tasarrufu saglamaktadir.
Ayrica yapay zeka, bankalarin 6zel misterilere sunulan hizmetleri dijitallestirme, risk
seviyelerini degerlendirme ve kredi puan1 hesaplama gibi konularda analiz yapmasina
imkan vermektedir; bu da bankalar arasindaki rekabeti artirmaktadir.”

Yapay zekdnin Islami fintek endiistrisinde ¢ok etkili olabilecegi
diistiniilmektedir; 6zellikle yatirim platformlarindaki veriler kullanilarak yeni iiriin ve
hizmet gelistirme, bireysel odakli hizmetler sunma ve miisteri deneyimini iyilestirme
gibi faydalar saglanabilir (Mat Rahim ve digerleri, 2018). Ayrica DinarStandard (2018)
tarafindan aktarilan Gazali ve digerleri (2020: 72) de bu goriisii desteklemektedir.
Bununla birlikte, Ulucenk ve Kocaman (2023) yapilan arastirmalarin daha ¢ok
konvansiyonel finans alaninda yogunlastigini belirtmekte ve Islami finansta yapay
zekanin nasil etkili bir sekilde kullanilabileceginin ve yatirim platformlarina nasil

entegre edilebileceginin arastirilmasi gerektigini vurgulamaktadir.
3.4.6. Biiyiik Veri

Giiniimiiz diinyasindaki tiim sektorlerde bilgi cok dnemli hale gelmistir. Finans igin bu
¢ok daha 6nemlidir ¢iinkii bir sirket verilerini ne kadar iyi analiz edebilirse rakiplerine
kars1 0 kadar avantajli duruma gelmektedir. Biiyiik veri, geleneksel veri isleme
yontemlerini asan veri kiimelerini analitik bir sekilde analiz ederek degerli bilgileri
ortaya ¢ikarmaktadir (Cakar, 2023). Tanimda anlatildig: gibi finansal kuruluslar, bu
karmagik bilgileri anlamli hale getirerek miisterilerin isteklerini, goriislerini dikkate

alarak daha yenilik¢i hizmetler sunmaktadirlar. Biiyiik veri ile farkli veriler

72 Ulucenk, E., ve H. Kocaman. “Yapay Zeka Teknolojisinin islami Finans Uygulamalarindaki Yeri
Uzerine Bir Inceleme.” Karadeniz Ekonomi Arastirmalar: Dergisi 4, no. 2 (2023): 1-15.
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karsilagtirilarak daha isabetli kararlar alinmaktadir. Fintek i¢in faydalari oldukga ¢oktur
fakat bu boliimde 6ne cikan birkacindan bahsedilecektir.”

Miisteri davramislarim anlama: Biiyiik veri, miisterilerin davranis adimlarini
takip ederek paralarini nasil harcadiklarini, ne tiir yatirnmlar yapmak istediklerini analiz
eder. Fintek sirketler bu sonuglara gore kararlarini vermektedir.

e Risk analizi: Finans kuruluslar i¢in risk ne kadar minimize edilebilirse kar

0 kadar maksimize edilir. Biiyiik veri, misterilerin finansal davranislarini
analiz ederek kredi puanini ve yapilacak yatirimlardaki risk diizeyini
degerlendirmektedir.

e Sahteciligin Oniine gecme: Her miisterinin belli bir finansal davranisi
vardir. Fintek sirketler biiyiik veri analizlerini kullanarak yapilan islemleri
durdurabilir ya da makine 6grenim modelleri kullanarak dolandiriciligin
Ontine gegebilir.

e Pazar analizi: Fintek sirketler, kaynaklardan veri toplayarak piyasanin
genel durumunu belirler; ardindan toplanan bu verilerin analiz edilmesi
sonucunda piyasanin Sseyri, potansiyel yatirnm firsatlari, trendler vb.
konusunda bilgiler verir. Bu, finteklerin dogru karar vermelerini, gelecege

doniik diisiinmelerini Ve ayrica inovatif olmalarini saglar.
3.5. Islami Finteklerin Islami Finansa Yapabilecekleri Katkilar

Islami finans dedigimiz kavram finansin islami ilkelerle uygulanmasidir. islami finansla
konvansiyonel finansin hitap ettigi kesim aym olsa da hitap sekilleri farklidir.”* Islami
finans, kar-zarar ortakligi, risk paylasimi gibi ilkelerle finans yaparken digerinde faiz
merkezli bir sistem hakimdir. Bir goriise gore Islami finans, konvansiyonel finans
sisteminin kopyasidir. Islami finans pratigine bakildiginda bu goriisii reddetmek kolay
olmamaktadir.” Ciinkii fikth uyumlu (shariah compliant) dedigimiz yontem katilim

bankalarinda ¢okc¢a kullanilmaktadir ve bu hem Islami ilkelerden uzaklasmasma hem de

3 Cakar, Recep. “Fintek Kavramu Ve Islami Finans Kurumlarinda Kullanilan Giincel Fintek
Uygulamalar”. Kocatepe Islami Ilimler Dergisi 6, sy. Ozel Sayr (Ekim 2023): 18-37.
https://doi.org/10.52637/kiid.1323142.

4 Demirdogen, Yavuz. “Finteklerin Gelisimini Etkileyen Faktorler”. Uygulamal: Sosyal Bilimler Ve
Giizel Sanatlar Dergisi 2, sy. Ozel Say1 (EKim 2020): 43-55.

75 Khan, Feisal. “How ‘Islamic’ is Islamic Banking?” Journal of Economic Behavior & Organization 76,
no. 3 (2010): 805-820.
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geleneksel finansla benzerliklere sebep olmaktadir. Bu sorunu sadece bankacilara
yiiklemek adil bir yaklasim olmaz, ¢iinkii bankacilar toplumun istekleri dogrultusunda
irtin ve hizmet sunmakta, aksi halde konvansiyonel inansla rekabet etmeleri zor
olmaktadir ve sonucunda piyasadaki varliklari siirdiirebilir olmamaktadir. Fakat
yukaridaki yontem de aslinda bakilirsa siirdiiriilebilir degildir. Ciinkii geleneksel
finansm kendi iiriin ve hizmetlerini Islamilestirmeye ¢alisarak uygulamak onun benzeri
olmakla sonuglanmaktadir. Islam hukuk kurallarina gore Islami finansin kar-zarar
ortaklig1 iizerine insa edilmesi ve borg, sabit getiri lizerine temel etmemesi gerektigi
bilinmektedir. Fakat uygulamaya bakildiginda bankalarin mudarebe, musaraka gibi
enstriimanlar yerine geleneksel bankacilik sistemlerinde yaygm olan standart borg
anlagsmalarina benzer sekilde murabaha sézlesmesi kullanildigi goriilmektedir. Tiirkiye
Katilim Bankalar1 Birligi’® verilerine gére 2020 yilinda katilm bankalarinin %97°si
fonlarin1 murabaha yoluyla kullandirmistir. Bu Islami finansin geleneksel finansla
farkin1 gri bir noktaya tasimaktadir. Giiniimiizde kar-zarar ortakligi ile fon kullandirma
orani %5’in altindadir.

Islami finansin en biiyiik dezavantajlarindan biri, hem islam hukuku kurallarina
bagli kalmasi hem de ¢alistigi sistemin yani konvansiyonel sistemin kurallarina goére
davranmasi geregidir ki bu durum kiiresel piyasa ile rekabet etmesini
zorlastirmaktadir.”” Bu nedenle fikih uyumlu (shariah compliant) enstriimanlar: Islami
finans sistemine yerlestirmek yerine inovatif davramilmas: gerekmektedir. Islam’in
sundugu bakis agisina uygun enstriimanlar gelistirilmesi ve ona gore bir sistemin
kurulmast gerektigi diisiinilmektedir. Konvansiyonel finansin golgesinin altinda
yikilmasini beklemek yerine, Islami davramssal ekonomiyi iyice inceleyip ardindan
ihtiyaclar dogrultusunda iiriin ve hizmet iretip, Miisliman Kitleyi finanse etmek, bunu
yaparken de mevcut sistemin yanlislarina elestirel olarak bakarak ilerlemek gerektigi
diistiniilmektedir.

Peki, bunlar nasil gergeklestirilebilir? Islami fintek bunu gergeklestirmek icin
onemli bir alternatif olabilir. Islami finansin 6ncelikli problemlerinden bir tanesikendi

mevzuat ve ekosistemine sahip olmamasidir. Ciinkii konvansiyonel finansin

76 TKBB (Tiirkiye Katilim Bankalar1 Birligi). 2020 Yi/: Faaliyet Raporu. istanbul: TKBB Yayinlari,
2020.

77 Demirddgen, Yavuz. “New Resources for Islamic Finance: Islamic Fintech.” Hitit /lahiyat Dergisi 20,
no. 3 (Aralik 2021): 29-56.
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regiilasyonlar1 bellidir ve bu regiilasyonlar Islami finansa uygun olarak degistirmek
gerekmektedir. Fintek sahasinda ise ¢ok daha genis bir alan mevcuttur ¢iinkii fintek
bireysel odakli ¢alisan bir sistem mantigiyla ylirlimektedir.

Islami finansin karsilastign zorluklardan bir digeri ise Kitlelere erisimdir. Daha
fazla insana ulagsmak ve global diizeyde var olabilmek i¢in sube sayilarin artiritlmasi
gerekmektedir. Fakat konvansiyonel rakiplerin finansal giiciine kiyasla subelesmeye
ayrilabilecek kaynak daha azdir. Dolayis1 ile bu alana yapilan yatirim isletme
maaliyetleri de hesaba katildiginda katilim bankalar1 agisindan kisitli olmaktadir. Fakat
fintekte bu bir sorun olmaktan ¢ikmaktadir, ¢linkii miisterilere ulagsmak i¢in merkezi bir
sube agna ihtiyag yoktur, dijital platformlar iizerinden online olarak miisteriyle iletisim
kurulabilmekte ve boylece isletme maliyeti azalmakta ve kar orani1 da yiikselmektedir.
Fiziksel bir subeye ihtiyag duyulmadigindan istenilen iilkeye acilmak da daha
kolaydir.”® Nitekim giiniimiizde katilim bankalar1 dijital kanallar1 yogun bir sekilde
kullanmakta, hatta agilan dijital katilim bankalar1 ile tamamen subesiz katilim
bankacilig1 da yapmaktadirlar.

Alaa Alaabed ve Mirakhor’a (2017)”° goére katillm bankalarinin kar-zarar
enstriimanlarinda yasadiklari sorunu fintek daha esnek sekilde regiile edebilecektir
¢linkii fintekler bankalara kiyasla daha fazla risk tistlenebilmektedir.

Islami Fintek bankacilardan farkli olarak daha ¢ok bireye odakli calismaktadir.
Islami fintek, Miisliimanlarin ihtiyacina uygun iiriin ve hizmeti seri standartlara uygun
bir sekilde sunabilecektir. Ayn1 zamanda bunu daha hizli, maliyeti etkin ve zaman
siirlamasi olmadan yapilabilecektir.

Fakat sunu unutmamak gerekir ki islami fintekler daha emekleme asamasindadir
ve Islami kuruluslarla ayr1 hareket etmemesi gerekmektedir. islami finteklerin, simdilik
Islami finans kurumlarmmn tamamlayicist rolii {istlenmesi gerektigi, ayrica inovatif
olmalar1 durumunda ve seri standartlara uygun hareket etmeleri durumunda basarili

performans sergileyebilecekleri éngoriilmektedir.

8 Demirddgen, Yavuz. “New Resources for Islamic Finance: Islamic Fintech.” Hitit [lahiyat Dergisi 20,
no. 3 (Aralik 2021): 29-56.

7 Alaabed, F., ve Abbas Mirakhor. “Accelerating Risk Sharing Finance via FinTech: NextGen Islamic
Finance.” In The 1st International Colloquium on Islamic Banking and Finance, 1-10, 2017.

% Demirdogen, Yavuz. “Avrupa’daki Islami Fintek Ekosisteminin Analizi.” Siileyman Demirel
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi 25, no. 4 (2020): 469-481.
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3.6. Islami Fintekler ile Tlgili Diinyada Yapilan Uygulamalar

Islami fintek, farkli alanlarda iiriin ve hizmetler gelistirmektedir. Bunu yaparken islami
ilkeler dogrultusunda yapmaktadir. Islami fintekte kisiden kisiye (peer to peer) finans,
kitlesel fonlama, mobil 6deme, robo damismanlik, alternatif finans, dijital 6deme,
takatech, blok zinciri, dijital bankacilik vb. uygulamalar bulunmaktadir. islami fintek
uygulamalar1 konusunda lider iilkeler arasinda Korfez tilkeleri, Malezya, Endonezya ve
Ingiltere basta gelmektedir. Dinar Standart (2020) Fintek Raporunda yer alan habere
gore Islami fintekin hacmi 2021 yilinda 79 milyar dolar iken 2026 yilina kadar ortalama
olarak %318’lik bir biiyiime beklenmektedir. islami fintek hizli bir biiyiime kat
etmektedir, fakat konvansiyonel fintek ile karsilastirilacak olursa ¢ok geride kaldigi
goriilmektedir. Bununla birlikte, islami fintek sektdriiniin gelismesi i¢in cok biiyiik bir
potansiyel bulunmaktadir. 2024 yili giincel istatistiklere gore 26,000 fintek startup
sirketi bulunmaktadir.®! Qatar Financial Centre 2022 verilere gore kendini Islami fintek
olarak nitelendirenlerin sayis1 375 olarak belirlenmistir. Islami finteklerin, seri
damisman kurullariyla is birligi icinde olmalar dnem tasimaktadir. Islami fintekler iiriin
ve hizmet iretirken seri kurallara uyumlu olmanin yani sira kuruldaki danismanlarin
yenilik¢ilige acgik olmalart gerekmektedir. Yakin tarihe bakinca Miisliimanlarin
yenilik¢ilikle ilgili her zaman hizli davranmadiklar1 goriillmektedir. 16. yiizyll Osmanli
doneminde baski makinesinin 6nemini ¢ok ge¢ anlamuslardir, hatta bir donem
yasaklandigina dair veriler vardir. Bunun gibi yenilikleri takip etmemek ya da
reddetmek Osmanlinin geri kalmasina sebep olmustur.®> Bu sebeple Islami fintekin geri
kalmamasi i¢in Islami kurallari gdzeterek temelleri ve gecmis birikimi kullanarak
inovatif davranilmasi gerekmektedir. Bu boliimde diinyada Islami fintek ile ilgili

yapilan uygulamalar degerlendirilecektir.

81 (https:/fexplodingtopics.com/blog/fintech-stats).

82 Seho, Mirzet, Obiyathulla Ismath Bacha ve Edib Smolo. “The Effects of Interest Rate on Islamic Bank
Financing Instruments: Cross-Country Evidence from Dual-Banking Systems.” Journal of Islamic
Banking and Finance 15, no. 2 (2020): 120-135.
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3.6.1. Dijital Banka

Dijital bankacilik, fiziksel bir mekéana gerek duymadan geleneksel ya da katilim
bankalarinin hizmetlerini internet ve mobil uygulamalar araciligi ile sundugu bir
bankacilik modelidir.®* Dijital bankalar sayesinde kisiler, artik bankaya gitmeden
internet iizerinden finansal ihtiyaclarini daha hizli gidermekte ve zaman tasarrufunda
bulunmaktadir. Katilim bankalarinin mobil bankacilik uygulamalart mevcuttur ve hesap
agma, para transferi, 6deme yapma gibi islemleri ger¢eklestirmektedirler. Islami dijital
banka uygulamalar1 da bulunmaktadir. Albaraka Tiirk catis1 altinda agilan “insha”,
Avrupa’nin ilk dijital bankasidir. Bu bankada islemler, hesaplar ve kimlik dogrulama
siiregleri, Insha uygulamasina API aracilifiyla yapilmaktadir. Bu banka, miisterilerine
banka hesap agma, banka karti ve Avrupa iilkeleri arasi para transfer hizmetleri
vermektedir.®* Insha kurucularinin amaci, Avrupa’daki Tiirk niifus ve Miisliimanlar i¢in
alternatif olarak islami bankacilik ve hizmetleri sunmakti. 2021 yili hedeflerinden bir
tanesi sekiz Avrupa iilkesine yayilmakt1.%® Insha’nin sunmus oldugu avantajlardan
bazilari; miisterilerin banka kartlarin1 istedikleri zaman bloke edip blokeleri
kaldirabilmesi, kredi limit kontrolii yapilabilmesi, faizsiz bankacilik prensiplerine
uyarak hem Miisliman hem de Miisliman olmayan miisteriler igin se¢im olanaklari
saglamasi, tim islemlerin online yapilmasiyla kagit israfinin dnlenmesi ve bu sayede
dogaya zarar verilmemesidir. Dezavantaji ise yasi ileri insanlarin bu sisteme adaptasyon
konusunda sorun yasamalaridir ki Eurostat verileri bunu desteklemektedir. Bir diger
problem ise Islami finansin bu konularda yeni olmas: ve miisterilerin islami bankacilik
konusunda yeteri kadar bilgiye sahip olmamasidir.?® islami fintekler biinyesi altinda
acilan bu dijital bankalar sayesinde bankacilar, miisterilere Islam’a uygun hizmetleri

sunabilecektir.

8 Karadeniz, Merve ve Yasin Karadeniz. “Tiirkiye’de Dijital Bankacilik ve Ekonomik Biiyiime
[liskisinin Incelenmesine Yonelik Teorik Bir Arastirma.” Parion Akademik Bakis Dergisi (PABD) (2023):
2.

$ Ding, Y., ve Reza Jahangir. “islami ve Geleneksel Sigorta Arasindaki Perspektif Farkliliklari: Risk
Paylagimi ve Risk Transferi Kavramina Dayali Tartismali Bir Analiz.” Adam Akademi Sosyal Bilimler
Dergisi 14, no. 1 (2024):

85 Albaraka. 2018 Yi/: Faaliyet Raporu. istanbul: Albaraka Yayinlari, 2018.

% Ding, Y., Nagayev, R., ve S. M. R. Jahangir. “Yeni Cag Bankacilig1 Arenasinda Avrupa’nin ilk Tam
Tesekkiillii islami Dijital Bankasmin Analizi.” Islam Ekonomisi Dergisi 1, no. 2 (2021).
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Tirkiye, dijital bankacilik alaninda 6nemli adimlar atarak dijital bankacilik
Mmevzuatin yiiriirliige sokmustur.

Bu diizenlemeler dogrultusunda Tiirkiye’de ilk dijital banka faaliyeti alan Hayat
Fmans ve T.O.M bank, diyjital katilim bankacilig1 faaliyetleri yapmak icin Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumuna basvurrarak faaliyet gegmistir.®’

2024 yilinda ise yeni olarak agilan Adil katilim bankasi bu alanda faaliyet

yiiriitmek i¢in 3 milyar TL sermaye ile kurulmas1 hedeflenmektedir.®
3.6.2. Takatech

Giiniimiiz sigortacilik sektdriinde Islami prensiplere dayali bir alternatif olarak
gelismistir. Tekafiil risk paylasimi ve dayanisma temelleri tizerine kuruludur ve
belirsizlik (Gharar), faiz ve kumar (Meysir) uygulamalarin1 yasaklamaktadir. Bu
sistemde kolektif bir fon bulunmaktadir. Katilimcilar bu fona kendilerine diisen payi
yatirmaktadir. Olast bir zarar durumu bu fonlar kullanilarak karsilanmaktadir.® Tekafiil
normal sigortaciliktan farklidir ¢iinkii bu fona yatirilan para tekafiil sirketinin degil,
katilimcilarin parasidir. Burada sirket bir ticret ve kar karsiliginda fonu isletir. Dénem
sonunda ise eger kar elde edilmisse tiim katilimcilar bu kardan payini alir, aksi olursa
zarar1 da tiim taraflar karsilar. Geleneksel sigortacilikta ise dénem sonunda kar elde
edilmesi durumunda sadece sirket bu kar1 alir ¢linkii bu sistemde tek tarafli bir risk
durumu bulunmaktadir. Takatech ise Tekafiil’tin teknoloji ile birlestirilmesi sonucunda
Tekafiil sirketlerinin verdikleri hizmetler artik dijital olarak yapilmaktadir. Bunun
sagladig1 firsatlar arasinda biiylik veri sayesinde miisterilerin davranislar1 incelenerek
yeni ve etkili iiriin ve hizmet sunmak, yapay zeka kullanarak riski minimize etmek gibi
firsatlar zikredilebilir. Bu gibi yenilikler operasyonel verimliligi artirmakta ve miisteri
hizmet deneyimini iyilestirmektedir. Islami fintek c¢atis1 altinda yapilmis takatech
uygulamalar1 zamanla artmaktadir. Malezya’da “ouch!” tekafiil sirketi Banka Negara
Malezya’daki ilk takatech olarak gecmektedir.”® Ouch! sirket CEQ’su sirketin amacini

su sekilde konusunda ag¢iklamaktadir:

87 https://www.tkbb.org.tr/kurumsal/hakkimizda/tarince

88 https://fintechistanbul.org/2024/05/25/bddkdan-adil-katilim-bankasinin-kurulusuna-onay/

$ Kilg, G., ve Y. Tiirkan. “Islami Fintech’in Ortaya Cikist ve Uygulamalari.” Uluslararast Islam
Ekonomisi ve Finans Calismalar: Dergisi 9, no. 2 (2023)

% IFN FinTech. 2024 Yil: FinTech Trend Raporu.
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“Sigorta veya tekafiil alanminda devrim yaratmay: hedefleyen bir insurtek
platformu olarak, sektoriin en biiyiik engellerinden birini ortadan kaldirmaya
kararlynz: talep deneyimi ve islem siireleri. Acil durum talepleri i¢in hizli 24 saatlik
doniis  stiremiz, katitlimcilarimiza  taahhiidiimiizdiir.  Béylece,  bir — sevdiklerini
kaybettikten sonraki inanilmaz zorlu ilk zamanlarinda ailelere hayati finansal destek
saglayabiliyoruz,”

Ouch! sirketi teknoloji kullanarak aract maliyetlerini kaldirmis ve sonucunda
katki paymi piyasa ortalamasindan yaklasik %20 daha diisiik tutmayr basarmustir.
Miisteriler Ouch! uygulamasin indirerek police satin alma, yonetme gibi hizmetlerden

yararlanmanin yani sira egitim araci olarak da hizmet almaktadir.”!
3.6.3. Robo Damismanhk Hizmetleri

Robo danmismanlik, yapay zeka ve algoritmalar kullanarak dijital platformlar {izerinden
insanlara otomatik finansal danismanlik ve yatirim bilgisi veren uygulamalardir.”® Bu
uygulamanin Islami versiyonu ise insanlara fikhi kurallara gore yatirim ve finans
bilgileri veya tavsiyelerinin yani sira finansal planlama, portfoy yonetim hizmetleri de
vermektedir. Robo danismanliklar daha ¢ok diisiik diizeyde yatirnm yapmak isteyen
yatirimeilar igin tasarlanmistir, boylece onlar igin hem ucuz hizmet sunulmakta hem de
zaman tasarrufu saglanmaktadir.”?

Islami fintekte bir¢ok Islami robo danismanlik (RIA, Robo Islamic Advisor)
bulunmaktadir. Malezya’da “Algebra” adinda robo danismanlik platformu hem islami
hem de normal finansal tavsiyeler vermektedir. Bunu iicretsiz olarak yapmaktadir.
Algebra’nin temeli akilli beta algoritmasina dayanmaktadir ve bu Islami ilkelere uygun
yatirimeilar igin  “Islami Master Select” olarak bilinmektedir. Bu uygulama,
kullanicilarin ulagmak istedikleri hedef icin ne kadar yatirim yapmalari gerektigi
bilgisini vermekte, ardindan finansal planlama hususunda ve kaynaklarini nasil

yonetebileceklerine dair bilgilendirmektedir. Elde edilen bilgilerle risk portfoy agirligi

V'IFN FinTech. 2024 Yil: FinTech Trend Raporu.

22 Kialig, G., ve Y. Tiirkan. “The Emergence of Islamic Fintech and Its Applications.” International
Journal of Islamic Economics and Finance Studies 9, no. 2 (2023)

9 Unkaracalar, T. (2022). Kiiresellesme ve Ekonomik Biiyiime iliskisi: Secilmis Ulkeler Uzerine Bir
Uygulama. Karamanoglu Mehmetbey Universitesi Sosyal Ve Ekonomik Arastirmalar Dergisi, 24(43),
762-784.
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olusturulmakta, sonra piyasa kosullarin degisken dengesine gore yatirimlar yenilenen

dengelere gore aktif olarak yonetilmektedir.**
3.6.4. Kitlesel Fonlama (Crowdfunding)

Kitlesel fonlama, yaygmligint her gecen giin arttirmaktadir. Kitlesel fonlama sundugu
avantajlardan dolay1 startup, girisimciler ve sirketler i¢in alternatif finansman araci
haline gelmistir. Ozellikle 2008 krizinden sonra bu kii¢iik projeli girisimcilerin,
zanaatkarlarin 6zkaynak zayifligi nedeniyle veya tecriibesizliklerinden dolay1 bankalar
finansman kaynagi vermekten cekindiklerinden artik bu tiir girisimciler halktan para
toplayarak finansman saglamaya baslamislardir ve bunun adi da kitlesel fonlamadir
(crowdfunding).”®

Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK), kitlesel fonlamay1 “Bir projenin veya girisim
sirketinin ihtiyag duydugu fonu saglamak amaciyla kurul tarafindan belirlenen esaslar
dahilinde kanunun yatirirmci tazminine iliskin hiikiimlerine tabi olmaksizin Kitle
fonlama platformlar: araciligiyla halktan para toplanmasi” olarak tanimlamaktadir.”®

Kitlesel fonlamanin amaci, geleneksel finans kuruluslardan fon alamayan startup
gibi firmalarin halktan fon toplamalari1i ve boylece sermaye elde etmelerini
saglamaktir. Bu yolla bir anlamda projenin potansiyelini 6lgmiis olmaktadirlar. Bunun
karsihiginda yatirimcilar belli 6diil ve haklara sahip olmaktadir. Kitle fonlayicilar ile
fona ihtiyact olan kesim internet sitelerinde yani kitle fonlamasi platformlarinda
bulusmaktadirlar. Girisimciler projelerini ilgili sitede yayinlayip proje hakkinda bilgi
vermekte ve agik finans talebinde bulunmakta; ardindan fon saglayicilar, yayinlanan
bilgilerle begendikleri projeye yatirnm yapmaktadir. Belirlenen siire¢ ig¢inde gerekli
miktarin toplanip toplanmamasi aynt zamanda projenin potansiyelini belirlemektedir.

Diinyadaki kitlesel fonlama uygulamalari 4’e ayrilmaktadir.

%Abay, Ramazan. “Markowitz Karesel Programlama ile Portfiy Secimi: IMKB 30 Endeksinde Riskli
Portfoylerin Secimi.” Istanbul: 2020.

% Demirddgen, Yavuz. “Avrupa’daki [slami Fintek Ekosisteminin Analizi.” Siileyman Demirel
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi Dergisi 25, no. 4 (2020): 469-481.

% Sermaye Piyasas1 Kurulu (SPK). 2019 Y:/: Faaliyet Raporu. Ankara: SPK Yayinlari, 2019.

44



3.6.4.1. Bagis Temelli Kitlesel Fonlama Modeli

Bagis bazli kitlesel fonlama grubundaki yatirnmcilar, bir projeye para bagislayarak
katkida bulunmay:r hedeflemektedir.”” Bu gruptaki fon saglayicilarin kar elde etme
giidiileri yoktur. Bunlarin motivasyonu topluma katkida bulunma, hayirseverlik, egitim,
kiltiir, sanat destegi olarak zikredilebilir. Bagis modeliyle fonlanan projeler sosyal
sorumluluk ve yardim tiirii projelerden olusmaktadir. Hayvan barimaklari, kiitiiphaneler
vb. gibi projeler olusturmak bunlara ornek gosterilebilir. Tirkiye’de Tirk Ticaret
Kanunu’nun 552. maddesine gore bagis toplama yoluyla sirket kurmak

yasaklanmaktadir.
3.6.4.2. Odiil Temelli Kitlesel Fonlama Modeli

Bu modelde yatirnmcilar 6diill alma amaciyla bir projeye katkida bulunmaktadir.
Diinyada en ¢ok uygulanan model bu modeldir.”® Bu durumda yatirimeilar, girisimcinin
projesine destekte bulunarak girisimciden tesekkiir karti, ilgili iiriinden hediye alma,
teknolojik bir iriin ise 6n alim ya da ilgili triinii daha diisiik fiyatla alma hakki
kazanmaktadir. Bu model de yine bir finansal ¢ikar igermeyip sadece 6diil bazlidir.
Odiil bazli kitlesel platformlarm en basarihilar1 Kickstarter ve Indiegogo olarak
bilinmektedir.”” Bugiin Kickstarter tarafindan en ¢ok fonlanan proje Brandon Sanderso
tarafindan Surprise! Four Secret Novels’dir. Bu kampanya siiresince 6 milyon dolar

toplanmigtir.!%
3.6.4.3. Kredi veya Bor¢ Temelli Kitle Fonlama Modeli (P2P)

Bu modelde girisimci fon saglayicilardan borg istemektedir ve karsiliginda vade
sonunda faiz vermektedir. Bu model bankanin kredi sistemiyle aynidir. Bankacilarin
goziinde riskli olan miisteriler, bankalardan finansal hizmet alamadiklarinda finansal

kaynak temin etmek icin bu tiir platformlara yonelmektedir. Fakat modeldeki temel

97 Canbaz, Muhammet Fatih ve M. Kemalettin Conkar. “Girisimcilere Faizle Borclanmaya Alternatif
Islami Bir Yontem: Kitle Fonlamas:.” - Finansal Arastirmalar ve Calismalar Dergisi 2018.

% Canbaz, Muhammet Fatih. “Kitle Fonlamasi islami Finansin Gelecegi Mi?”. Abant Sosyal Bilimler
Dergisi 23, sy. 1 (Mart 2023): 334-51. https://doi.org/10.11616/ashi.1215662.

% Celik, Ramazan ve Ferit Cagil. “Kitlesel Fonlama Baglaminda Ugiincii Sinema Kuramina Bakis.”
Karadeniz [letisim Arastirmalar: Dergisi 2020.

100 (https://blog.thecrowdfundingformula.com/most-funded-kickstarter).

45


https://blog.thecrowdfundingformula.com/most-funded-kickstarter

mantik ayni olsa da isleyis bakimindan bankaninki ile farklilagsmaktadir. Bu modelde
faiz oran1 bankanin faiz oranlarina gore daha diisiik olmaktadir. Teminat, ipotek gibi
istekler bulunmamaktadir, lakin en biiyiik farki mudarebe sozlesmesindeki gibi bir zarar
olusmas1 durumunda bunu fon saglayici tarafindan karsilanmasidir. Bagka bir deyisle
tek tarafl1 bir risk transferi yoktur.!°! Bu modelin faizsiz versiyonu da bulunmaktadir.!%?
Bu nedenle bu modelin, gelistirilmesi durumunda bankalar i¢in rakip olabilecek

potansiyeli bulunmaktadir.
3.6.4.4. Paya Gore Kitle Fonlamasi

Bu fonlama sisteminde yatirnmecilar, ilgili projeye ortak olma giidiisiiyle yatirim
yapmaktadir. Girigsimci projesiyle ilgili hisse senetleri ¢ikarilmasiyla destekte bulunmak
isteyen yatirnmcilar hisse senetlerini satin alirlar. Bu modelin digerleri ile farki
ortakliktir. Hisse senedi alanlar, ilgili projenin bir kismina sahip olmakta ve satin
aldiklar1 hissenin degerine gore kazanclar1 artmaktadir. Bu finansal model ilk ii¢ modele
gore ekonomiye daha ¢ok katkida bulunmaktadir.!® Bu modeli tercih eden yatirimeilar,
teknoloji projeleri gibi yeni projelere ve yeni kurulma asamasinda olan sirketlere
yatirim yapmay1 tercih etmektedirler.!® Bunun sebebi ise biiyiime potansiyelinin
yiiksek olmasidir ¢iinkii sirketin degeri, hisse senedi sahiplerinin degeri ile paralel
olarak degerlenmektedir. Fakat yiiksek risk icermesi nedeniyle ¢ift potansiyele sahiptir.
Basgka bir deyisle basari ve kar oran1 ne kadar yiiksekse zarara ugrama orani da o kadar
yiiksektir. Eger zarara ugrama durumu olursa yatirimcilar paralarini tamamen
kaybetmektedirler. Ethis platformu, Malezya’da KOBI’ler ve kurulus asamasinda olan

sirketler i¢in bu kitlesel fonlama modelini musaraka szlesmesiyle uygulamaktadir.'%

101 Canbaz, Muhammet Fatih. “Kitle Fonlamas1 islami Finansin Gelecegi Mi?”. Abant Sosyal Bilimler
Dergisi 23, sy. 1 (Mart 2023): 334-51. https://doi.org/10.11616/asbi.1215662.

192 Caglar, Muhammet Tunahan. “Yeni Nesil Alternatif Finansman Yontemi Olarak Kitlesel Fonlama:
Diinya ve Tiirkiye Uygulamasi.” Uygulamali Sosyal Bilimler Dergisi 3, no. 2 (2019): 18-34.

103 Canbaz, Muhammet Fatih ve M. Kemalettin Conkar. “Girisimcilere Faizle Bor¢lanmaya Alternatif
Islami Bir Yontem: Kitle Fonlamas1.” - Finansal Arastirmalar ve Calismalar Dergisi 2018.

104 Fettahoglu, S., ve S. Khusayan. “Yeni Finansman Olanag:: Kitle Fonlama.” Usak Universitesi Sosyal
Bilimler Dergisi 10, no. 4 (2017).

105 Bayram, K., ve Z. S. Karacam. “Kitlesel Fonlamanin Tarihsel Gelisimi ve Islami Finansta Basarili
Kitlesel Fonlama Platformlari: ETHIS Ornegi.” Karatay fslam Iktisad: ve Finans Dergisi 1, no. 1 (2022).
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Diinya capinda, islami prensiplere uygun fonlama yapan bircok platform
mevcuttur; Ingiltere’de Yielders, Malezya ve Endonezya’da Ethis, ABD’de Launch
Good ve Singapur’da Kapital Boost gibi &rnekler verilebilir. Ozellikle bankacilik
sisteminden uzak durmay1 tercih edenler, bankalar tarafindan fon saglanamayanlar ya da
bankalar igin riskli goriilen miisteriler, bu tir platformlar1 kullanarak finansal
ihtiyaglarin1 karsilayabilmektedirler. islami finans biiyiik bir firsat olarak one ¢ikarken
bu platformlar, islam’in toplumda dayanisma ve paylasimi tesvik eden ilkeleriyle
uyumlu bir yap1 sunmaktadir. Faizsiz yatirim imkani sunan bu platformlar sayesinde,
para tedaviilii toplum i¢inde daha genis bir kitleye yayilmakta ve boylece toplumdaki
refah seviyesi daha adil bir sekilde dagilmaktadir; ¢linkii gelir, sadece belirli kisiler
arasinda degil tiim toplum tarafindan paylasilmaktadir. Misliimanlarin niifus oranina
bakildiginda Islami finansin potansiyeli biiyiik olmasina ragmen, bu konseptin topluma
daha iyi tanitilmasi ve kabul gormesi i¢in uzun bir yol kat edilmesi gerekmektedir.
Mevcut durumdan ziyade ileriye doniik tirtin ve hizmetler gelistirilmesi halinde bu
platformlar, toplum tarafindan daha fazla benimsenecek ve bankacilik sistemine giiglii

bir alternatif olarak ortaya ¢ikacaktir.
3.7. Mudarebenin Islami Finteklerde Kullanim

Mudarebe yukarida anlatildig1 gibi kisaca kar-zarar ortakligi demektir. Mudarebenin
katilim bankalarinda kullanimi sinirli oldugundan artik banka diginda uygulanabilirligi
lizerine arastirmalar yapilmaya baslanmistir. Son yillarda teknolojinin geligimi,
alternatif finansal {iriin ve hizmetleri beraberinde getirmis ve ézellikle Islami finteklerte
mudarebe bu alternatifin bir pargasi olmustur. Bankanin yapist nedeniyle mudarebe
rahat bir sekilde kullanilamamaktadir fakat Islami finteklerde mudarebenin kullanim1
daha uygundur. ilgili sézlesmeyi kullanarak teknolojiyle daha genis bir kitleye ulasmak
ayn1 zamanda taraflardaki iletisimi, giiveni, seffaflig1 artirir; bdylece Islami prensiplere
uygun bir sekilde sermaye mobilizasyonunu tesvik eder.

Bu baglamda mudarebenin finteklere entegre edilmesi insanlarin daha seffaf ve
esit bir sekilde finans diinyasma katilimini saglayacaktir. Ozellikle bankalara mesafeli
duran kisiler ya da banka hizmetlerine erismede zorluk ¢eken topluluklar igin ¢ok

onemli bir finansal alternatiftir. Boylece toplumun refah seviyesi dengeli bir sekilde
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artmaktadir. Bu kisitmda mudarebenin finteklerdeki uygulamalar: ve riskleri iizerinde

durulacaktir.
3.7.1. Kitle Fonlamasi

Islami fintelerkin en &nemli finansman araglarindan olan kitle fonlamasi
(crowdfunding), mudarebe ya da musaraka yoluyla yapilabilmektedir. Diinyada faaliyet
gosteren 320 Islami fintekin 48’i kitlesel fonlama sirketleridir.!%® Tiirkiye’de ilk hisse
senedi bazli kitle fonlama platformu 2021 yilinda lisansimi almustir. Tirkiye’deki
kitlesel fonlama platformlar1 ortakliga dayanmasina ragmen katilim finansin kurallarina
uyup uymadig: yeterli denetimin olmamas: sebebiyle bilinmemektedir.!%’

Diinyadaki kitlesel fonlama ile ilgili kaynaklara bakildiginda bir¢ok 6neri model
goriilmektedir. Abudullah ve Oseni (2018), helal kiigiik ve orta 6lg¢ekli isletmeler
(KOBI’ler) igin mudarebe-vekalet kombinasyonunu tercih etmislerdir demektedir. Bu
sozlesmede ¢ taraf olacaktir: rabbu-l mal, platform sahibi ve mudarib. Boylece
platform sahipleri vekalet yoluyla ajan konumunda olabilmekte, karsiliginda ticret
alabilmektedir. Donem sonunda elde edilen kazang ise rabbu-l mal ve mudarib arasinda
mudarebe usuliine gore dagitilmaktadir. Muneeza ve digerleri (2018), fintek araciligiyla
mudarebeblokzinciri karigimi bir 6nerme sunmuslardir. Bu modelin en avantajli yonii,
araci tarafin ortadan kaldirilmasi sonucunda islemlerin daha hizli ve etkin bir sekilde
yiriitiilmesi ve maliyetlerin azalmasidir. Ayn1 zamanda blokzinciri’nin uygulanmasiyla
birlikte giiven ve seffaflik gibi firsatlari da beraberinde getirecektir. Bu avantajlarin,
misterilerin ilgisini ¢ekecegine inanilmaktadir fakat teknolojik anlamda gelismemis
olan iilkeler igin sorun olmaktadir. Bu nedenle bu konuda halkin egitilmesi, 6zellikle
teknolojik agidan geride olan iilkelerin adapte olmasi igin 6nemlidir.

Bu model, fikhi bakimindan gerekli diizenlemelerin yapilmasi, piyasanin ihtiyaci
olan iiriin ve hizmetlerin sunulmas1 durumunda islami finans piyasasi i¢in ¢ok dnemli
bir enstriiman olacaktir. Ayn1 zamanda KOBI’ler ve halk i¢gin tercih edilen bir finansal
platform olarak varligini siirdiirecektir. Son olarak ¢agimizin teknolojik gelismelerinin

etkili bir sekilde kullanilmasi sonucunda uluslararasi bir enstriiman haline gelecek;

106 Cumhurbagkanligi Finans Ofisi. 2022 Yi: Finansal Durum ve Beklentiler Raporu. Ankara:
Cumhurbaskanligi Yaylari, 2022, 58.

107 Cevherli, Feyza. Islami Fintek Uygulamalarinda Risk Yonetimi. Yiiksek lisans tezi, Istanbul
Universitesi, 2023.
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diinyanin dort bir tarafindan maliyeti etkin bi¢imde, islem hizi ve zaman simirlamasi

olmadan kullanilabilecektir.
3.7.2. Risk Sermayesi (Venture Capital)

Risk sermayesi, uzun yillardan beri uygulanmakta olan bir finansman tiiriidiir. Bu
finansman yontemi kurumsal olarak 1940’11 yillarda ABD’de ortaya ¢ikmistir. Bu
finansman yonteminin hedefi, 6zellikle teknoloji alanindaki yeni fikirlerin piyasaya
stiriilmesidir. Kiigiik ve orta boylu isletmelere piyasada rekabet edebilme giictinii verme
amaciyla risk sermayesinin 6nemi daha da artmustir. Risk sermayesi, nitelikli projelerin
veya nitelikli girisimcilerin projelerini gergeklestirmelerini saglamak i¢in onlar1 finanse
eden bir enstriimandir. Giiniimiiz risk sermayesi sirketleri, yenilik¢i ve teknolojik
projeler agirlikli yatirnm yapmaktadirlar. Risk sermayesinin ilk uygulamalar1 kapital
sahipleri ile girisimciler arasinda ikili bir anlasmadan ibaretken Goerges F. Doriot
onciiligiinde kurulan American Research and Development Corporation of Boston adli
sirketin kurulmasiyla kurumsal bir yap: kazanmigtr.!%®

Girisim sermayesi, mudarebe ve musarekeye bircok yonden benzemektedir. Iki
enstriiman da kar-zarar ortakligi mantigina dayanmaktadir. Mudarebede oldugu gibi risk
sermayesinde teminat istenmemektedir.

Risk sermayesi sisteminin ii¢ temel unsuru vardir: sermaye sahipleri, risk
sermayesi sirketi ve girisimciler. Bu ti¢ unsurdan olusan sistemin ilk evresi risk
sermayesi sirketinin fon toplamasiyla baslar. Mesela ABD’de risk sermayesi sirketi,
basglica ii¢ ana kaynaktan fon toplamaktadir: kiiciik isletmeler midiirligii (devlet),
emekli sandig1 ve bankalarin portfoylerinin risk derecesi yiiksek olan kismi. Risk
sermayesi sirketi, fon toplarken bir katilim bankas1 gibi kar-zarar ortakligi esasina gore
fon toplar ve sermaye sahiplerine énceden herhangi bir kar garanti etmez. Yatirimlarda
zarara ugrama riskinin bulunmasi risk sermayesi ‘ni geleneksel bankaciliktan ayiran ve
katilim bankaciligina yaklagtiran en 6nemli ozelliktir. Ardindan yatirnm yapilacak
projenin riski analiz edilir ve denetlenir. Son asama ise yatirimdan ¢ikis asamasidir.
Diger bir ifadeyle bu asama, fonlanan projenin gelisimini tamamlamas1 demektir. Bu

model musaraka yoluyla da yapilabilmektedir. Bu modelde hem sermayedar hem de

108 pekten, O. B. (2010). Risk Sermayesi Finansman Modeli. Atatiirk Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisii Dergisi, 7.
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girisimci sermaye koymaktadir ve igletme girisimcinin elinde kalmaktadir. Kazang ise
anlasmada nasil belirlenmisse 0 oranda paylasilir. Iki tarafin koydugu sermaye esit olsa
bile paylasim orani esit olma zorunlulugu tasimamaktadir. Fakat zarara ugrama durumu
esit oranda paylasilir.'®
Her enstriimanda oldugu gibi Islami risk sermayesinde de riskler bulunmaktadir.
Bu riskler ii¢ kategoriye ayrilabilir.!'°
e Islam hukukuna uygunlugu: Islami risk sermayesi sirketlerinin seri
komiteleri genelde olmadigindan Islami kurallara ne kadar uyduguna iliskin
denetim saglanamamaktadir. Yatirim yaptii yerlerin de islam’a uygun
olmasi1 gerekmektedir. Domuz, kumar gibi haram alanlarin kullanilmasi akdi
batil kilmaktadir. Bu nedenle seri komitesinin kurulmasi bu sikintiy
giderecektir.
e Giivenlik sorunlari: islami girisim sermaye piyasas1 yeni ve gelismekte
oldugundan basarili 6rneklerin az olmasi yatirimeilarin giivenini sarsabilir.
Yiiksek  biitgeli  projeleri  olan  girisimciler  yatinm  bulmakta
zorlanabilmektedir ¢iinkii islami prensiplere uygun olarak ydnetilen
sirketlerin basarilar1 konusunda geg¢mis performans verileri kisithidir ve
ongoriilebilirlik distiktiir. Bu nedenle bu sirketlerin basarilarini vurgulamasi,
diizenleyici gergevelerin gelistirilmesi ve bu konuda yaratici {iriin ve
hizmetlerin gelistirilmesi gerekmektedir.
e Yiiksek risk almalari: Bu sirketler kurulus asamasindaki sirketlere yatirim
yaptiklarindan ¢ok biiyiik riskler almaktadirlar. Ciinkii bu asamadaki
girisimcinin ne kadar nitelikli oldugu bilinmemektedir ve bu, zarara ugrama

potansiyelini yiikseltmektedir

109 Conkar, M. Kemalettin. “Bir Islami Finansman Araci Olarak Girisim (Risk) Sermayesi Finansman
Yéntemi: Isleyisi, Finans Sistemimize Katkilari.” International Journal of Islamic Economics and
Finance Studies 3, no. 2 (2017).

110 FasterCapital. 2024 Yili Fintech ve Yaturim Trendleri Raporu. Dubai: Faster Capital Yayinlari, 2024.
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IV. BOLUM:
MUDAREBE ENSTRUMANININ GUNUMUZ EKONOMISINDE
DAHA FAZLA KULLANILABILMESI ICIN FINTEKLERIN
ONEMIi

Mudarebe finansmani, islami finansm bel kemigidir ve bu finansmanin kullanimmin
artmas1, Islami finansin finans diinyasinda ciddi bir alternatif haline gelmesini miimkiin
kilacaktir. Bu enstriiman, risk paylasimina dayalidir ve bir tarafin sermayeyi, diger
tarafin da girisimcilik/emek sunmasiyla uygulanan bir finansman modelidir.
Konvansiyonel finans ise esas olarak kredi-faiz iliskisi tizerine kurulan bir sistemdir ve
bu yap1 birtakim sorunlar1 beraberinde getirmektedir. Bu sistemin temel bilesenleri olan
kredi-faiz mantig1 gelir adaletsizligine yol a¢gmaktadir. Risk tamamen kredi alanin
tizerine yikildig1 i¢in islerin iyi gitmemesi ya da yeterince verimli olmamasi durumunda
daha diisiik gelir grubu igerisinde yer alan borglunun ekonomik olarak zarar gérmesine
sebep olmaktadir. Ancak kredi veren teminatlarla islerin koti gittigi durumlarda bile
faizini de alarak ekonomik biiytimesine devam edebilmektedir. Bu durum, halkin
genelinin daha da fakirlesmesine yol agarken, zengin olan kesimin zenginliklerine
servet katarak daha da zenginlesmesine yol agmaktadir.

Bu sistemin getirdigi bir diger sikint1 ise bor¢ kisir dongiisii sikintisidir. Bu
sikinti, Ozellikle diisiik gelirli bireyler ve isletmeler i¢in adeta ¢ikmaz bir sokak
olabilmektedir. Bu dongii, borglarin 6denmemesi durumunda zaman igerisinde faizin
katlanmas1 ve borcun giderek artmasi ile sonuglanarak bor¢lunun mali durumunun
kotiilesmesi seklinde ilerler ve yillar sonra hala aldigi borcu 6demeye devam etmesine
sebep olur. ABD’deki “bgrenci borclar1” (student loans), bunun en belirgin
orneklerinden biridir. ABD ekonomisinde 6grenci borglart kredi stoku, GSYH’nin
yaklasik %7°sine denk gelen 1,5 trilyon dolarin iizerindedir. Tam olarak 45 milyon
Amerikali, ortalama 37.000 dolar bor¢ludur ve bunlarin beste biri 6demeleri yapmakta

zorlanmaktadir.!'! Birgok 6grenci, ellili yaslarina kadar dgrenci borglarmi 6demekle

I The Economist. Student Loans: Expert Advice on Borrowing and Repayment. 2020. Available at:
https://wealthkeel.com/blog/the-economist-student-loans-expert-advice-on-borrowing-and-repayment.
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ugrasmaktadir. Bir taraf yirmi bes yilin1 ¢alisip bor¢ 6demekle gecirirken diger tarafta
bor¢ veren sirketler, servetleri iizerine servet katmaktadirlar. Bu da borglarin ve
bor¢lulugun biiyliimesine neden olmaktadir.

Borglarin1 6demeye zorlanan borglular borglarimi 6demek igin daha yiiksek bir
faiz iizerinden yine borg alarak daha zor bir duruma diismektedir. Insanlarin hayati borg
al-o6de dongiisti ile gegmektedir. Bu sistem bir ¢esit modern kolelik gibidir. Allah bu
nedenle faizi haram kilmaktadir ¢linkii bu yolla bir birey 6zgiir olamamakta ve hayatini
idame ettirebilmek igin baska bir insan/kuruma bagli olmaktadir. Bu durum da insani
Allah’in onu yaratilis amacini yerine getirmekten aciz birakabilmektedir. Ayrica para
tekellesmekte ve ekonomiye herhangi bir katkida bulunmamaktadir.

Islami finans, bu sisteme alternatif olarak ortaklik yapilarini ortaya koymustur.
Konvansiyonel finans sistemi ile Islami finans sistemi, amagclar1 yoniinden ayni1 olsa da
yapilis sekilleri ve bakis agilar1 farklidir. Glinlimiizde tabii oldugumuz sistem igerisinde
bakis agis1 olarak farkli bir sistemi uygulamaya calismanim ¢ok zordur. islami finans
tamamlayic1 bir sistem degildir bilakis kendisi dengeli ve bagimsiz bir sistemdir. Bu
nedenle ne kadar islami finans uygulamaya ¢alissak da tam anlamiyla bunu uygulamak
giictiir. Yukarida zikredildigi gibi giiniimiiz sisteminde faiz olmazsa olmazdir, islami
finans ise faize kesinlikle karsidir. Bu nedenle Islami finans, ister istemez
“Islamilestirme” (mevcut faizli enstriimanlarin faizsizlestirilmesi ¢abas1) yoluyla
varhgmi sitirdiirmeye caligmaktadir ama bu bir yere kadar gidebilir. Ciinkii bu
yaklasimda Islam ekonomisinin o6ziine gore davramlmadigindan, simdiki sistem
kopyalanmaya ¢alisilmakta ancak, bir alternatif olarak kalmasina yol agmakta ve higbir
zaman bagimsiz bir sistem olmamaktadir. Islami finansmn amaci tamamlayicilik
olmamali, aksine bagimsiz ve kendi paradigmasini gergekleyen bir sistem olarak varlik
gostermelidir. Konvansiyonel sisteme Islami finansin esdegeri olarak bakilmasi
gerekmektedir. Islami finansa sistemsel olarak bakildiginda halkin ihtiyaglarina cevap
verebilecek iirin ve hizmetlere sahiptir. Ayn1 zamanda birikim olarak bakilacak olursa
1400 yillik bir birikimi bulunmaktadir. Bu nedenle amaci konvansiyonel sistemin
sinirlart igerisinde 6ziinden fedakarlik yaparak rekabet etmek olmamalidir ¢iinkii bu
sekilde glintin sonunda kaybeden taraf olacaktir.

Islami finansin geleneksel finans sistem igerisinde rekabet etmesinin yarattig:

sorunlar1 birka¢ baslik altinda su sekilde ele alinabilir:
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Kiiresel finans sistemi ile uyumsuzluk: Giiniimiizde uygulanan finansal sistem
kredi ve faiz tizerine kuruludur. Misteri i¢in risk diisiik olabilir ancak dolayli olarak
halka, ozellikle iscilere zarar vermektedir. Islami finans diriinlerinin bu sistemde
geleneksel finansal iiriinleriyle rekabet etmesi ve bu rekabetten basariyla ¢ikmasi
oldukga zordur. Bunun nedeni, iki sistemin entegrasyonunun neredeyse imkansiz
olmasidir ¢iinkii Islami finans etik iizerine kurulu bir sistem iken konvansiyonel finans
etige ¢cok yer vermemektedir.

Diizenleme cercgevesi: Giiniimiizde uygulanan sistemin yasal gergevesi faizli
sisteme gore belirlenmistir ve birgok {llkenin finansal sistemi bu kurallara gore
ilerlemektedir. Bu durumda Islami finans dezavantajli duruma diismektedir ¢iinkii
konvansiyonel finansin iiriin ve hizmet gelistirme kapasitesi mevcut ortamda islami
finansa gore daha coktur. Ayrica devlet tarafindan Islami finansa uygun bu tiir
diizenlemelerin olmamas1 (tiim tlkeler i¢in gegerli olmamakla birlikte) halk nezdinde
giiven kayb1 olarak zuhur etmektedir.

Islami finans piyasa algis1 ve standartlari eksikligi: Insanlar Islami finans
tirtin ve hizmetleri konusunda genel olarak bilgi eksikligine sahiptir. Hem profesyonel
finansgilar hem de tiiketiciler i¢in bu triin ve hizmetlerin daha iyi tanitilmasi ve bu
alandaki standartlarin eksikliginin giderilmesi gerekmektedir. Ulkeden iilkeye degisen
uygulamalar, tiiketiciler icin kafa karigikligina yol agmaktadir; Islami finans iiriin ve
hizmetlerinden uzaklasmasina sebebiyet vermektedir. Bu eksikligin giderilmesi
durumunda insanlar, islami finans piyasasina daha giivenle yonelmeye baslayacaklardir;
boylece uluslararasi piyasadaki varligi uzun 6miirlii ve biiylimesi siirdiirebilir olacaktir.

Yukarida bahsi gecen bu sorunlar, sistem icerisinde Islamilestirme
yapitlmamasina Sebep vermektedir, bu yapildigi siirece siirdiiriilebilir bir biiyiime
yakalanmasi olduk¢a zordur. Bunun yerine ne onerilebilecegi sorgulanmalidir. Aslinda
onerilerle zaman kaybetmek yerine Islami finansin ilkelerinin daha kolay
uygulanabildigi bir alana yonelmek kisa vadede kayip gibi goziikse de uzun vadede
yararli olmas1 muhtemeldir. Bu alan “fintek” alan1 olarak karsimiza ¢ikmaktadir.

Fintek alan1 Islami finans ilkelerini rahat¢a uygulamayan agmakta ve bunu en
son dijital yeniliklerle harmanlayarak sunmaktadir. Fintek mudarebeye nasil bir katkida
bulunabilir sorusuna once kisa bir yanit verilip ardindan sagladigi faydalar tek tek

aciklanacaktir.
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Fintek platformlart mudarebenin kullanimi i¢in; finansman, muhasebe ve nakit
akis1 bilgilerini bir yere toplayarak birlesmesini saglamaktadir. Bunun sonucunda
gercek zamanli izleme miimkiin olmaktadir. Yani platform yoneticisi, isletmenin mali
durumunu aninda gorebilir, boylece her sey agik ve seffaf olarak siirdiirebilmektedir.
Ayrica bu uygulama mudarebedeki riski en aza indirmektedir. Boyle bir durumda fintek
toplanan verilerden yola ¢ikarak trendler, tiriin performanslari, risk yonetimi gibi
konularda kapsamli bir analizde bulunarak bilgi saglayabilmektedir. Ttm bu zikredilen
bilgiler, fintek tarafindan saglanabilen uygulamalar olup mudarebenin dogru isleyisi
icin de onem tasimaktadir.'!?

Finteklerin mudarebenin yaygin ve kolayca uygulanabilmesi icin yapabilecegi
katkilar su sekilde siralanabilir:

e Dijital doniisiim

e Risk yonetimi ve analitik
4.1. Dijital Doniisiim

Mudarebe sozlesmesi bankalarda ¢ok sinirli bir sekilde uygulanmaktadir. Tasidigi
yiiksek risk vb. durumlardan dolay1 c¢ok tercih edilmemektedir. Mudarebe, islami
finansin temel ilkelerini tasimaktadir ki bu sebeple bu s6zlesmenin uygulanmasi Islami
finansin kimligi igin 6nemlidir. Ilgili sdzlesmeyi uygulamak icin karsimiza “fintek”
platformlar ¢gitkmaktadir. Fintek geleneksel bankaciligin yapamadig: finansal hizmetleri
yaparak ortaya yeni finansal uygulamalar getirmektedir. Mudarebe gibi bankalarda
uygulanmasi riskli olan enstriimanlar dijital platformlarda kullanarak hem maliyet
olarak daha uyguna gelmektedir hem de islami ilkeleri kullanarak ilgili sézlesmeyi daha
genis Kitlelere sunarak erisilebilirlik ve kullanim kolayligi saglamaktadir. Deloitte
(2020)’in “Fintech: Disrupting Traditional Financial Services!'!® raporuna gore fintek,
geleneksel finansal sistemin yapamadigi yaparak, sinirlarimi asarak, inovatif finansal
hizmet ve friinler {ireterek genis Kitlelere sunmaktadir. Bunu genis Kitlelere sunarken

dort sekilde yapmaktadir:

12 The Future of Banking: Fintech Innovations and Trends. 2021. Available at: https://11fs.com/future-
of-banking.

13 Deloitte. “Fintech: Disrupting Traditional Financial ~Services.” 2020. Available at:
https://www2.deloitte.com/content/dam/Deloitte/global/Documents/Financial -Services/gx-fsi-fintech-
disrupting-traditional-financial-services.pdf.
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Herkesi erisilebilir kilma. Fintek i¢in fiziksel bir mekana ihtiyag
bulunmamaktadir. Her seyin dijital platformlar tizerinde olmasi cografi engelleri
ortadan kaldirmaktadir ve insanlar fiziksel bir mekana gitmek yerine bilgisayarlariyla
islem yapabilmektedir.!'* Bu mudarebenin hem yaygmlasmasimi hem de tiiketiciler i¢in
de zaman tasarrufu saglamaktadir.

Verimliligin artmasi: Yapay zeka, buylk veri gibi teknolojilerin sistem
igerisinde kullanilmasiyla bilgiye erisim hem daha hizli hem de dogruluk oranmi daha
yiiksek olmaktadir. Boylece yatirimei-girisimei eslesmesi daha tutarli olmaktadir.!'> Bu
mudarebe projelerinin basarili olma oranini yiikseltmektedir.

Maliyet etkinligi: Finteki geleneksel finanstan ayiran en biiyiik 6zelliklerden biri
aract maliyetlerini kaldirilmasidir. Bu maliyetlerin diismesi ile sonu¢lanmaktadir. Bu
KOBT’ler veya baslangic noktasinda olan girisimciler i¢in énemlidir ¢iinkii daha ucuza
finansman erisiminde bulunmaktadirlar. Akilli sézlesmeler kullanarak yeni miisteri
bulma konusunda zaman tasarrufunda bulunulmus olur.

Giiven: Burada blok zincirinin dagititk defter sistemi sayesinde yapilan
islemlerin seffaf olmasi, yapilan islemlerin degismez bir kayit altinda tutulmas: ve bu
bilgilerin herkes tarafindan goriilebilmesi mudarebe s6zlesmelerindeki temel ilkelerden
biri olan taraflar arasindaki giiveni pekistirmektedir.!'® Blok zincirinin merkezi bir
yaptya sahip olmamasi, tek bir otorite yapisini ve manipiilasyon riskini ortadan kaldirir.
Birgok kaynak tarafindan blok zincirinin finansa getirdigi giiven ve seffaflik konusunda

benzer agiklamalar yapilmigtir.'!”

14 World Economic Forum. “The Future of Global Fintech: Towards Resilient and Inclusive Growth.”
2020. Available at: https://www.weforum.org/publications/the-future-of-global-fintech-towards-resilient-
and-inclusive-growth.

15 McKinsey & Company. “Big Data: The Next Frontier for Innovation, Competition, and Productivity.”
2019. Available at: https://www.mckinsey.com/~/media/McKinsey/Business%20Functions
/McKinsey%20Digital/Our%20Insights/Big%20data%20The%20next%20frontier%20for%20innovation/
MGI_big_data_full_report.pdf.

116 Safak, E., Arslan, C., Goéziitok, M., Kopriilii, T. (2021). Dagitik Defter Teknolojileri ve Uygulama
Alanlar1  Uzerine Bir 1Inceleme. Avrupa Bilim Ve Teknoloji Dergisi (29), 36-45.
https://doi.org/10.31590/ejosat. 1011289

WHarvard Business Review. “How Blockchain Is Changing Finance.” 2021. Available at:
https://hbr.org/2021/01/how-blockchain-can-simplify-partnerships.
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4.2. Risk Yonetim ve Analitigi

Fintek platformlar; yapay zeka ve veri analitigi kullanarak mudarebe projelerindeki riski
daha iyi ve tutarli bir sekilde degerlendirebilir. Biiyiik veri analitigi internette bulunan
benzer veya ge¢mis performanslari, ekonomik seyri, pazarin durumunu ve ekonomik
gostergeleri kullanarak kapsamli bir risk degerlendirmesi yapmaktadir. Singapur asilli
Smart Karma fintek sirketi biiyiikk veri analitigi ve makine 6grenimini birlestirerek
kullanmakta ve yatirim analizlerinde bulunmaktadir.!!®

Yapay zeka kullanarak yatirimci davranislar: incelenebilir ve ona gére mudarebe
projeleri sunulabilir. Amerika asilli Wealth From fintek platformu yapay zeka
kullanarak yatirimcilart yonlendirmektedir.!!'® Benzeri uygulamalar mudarebe igin
oldukga faydali olabilir ve mudarebenin daha fazla kullanilmasina yardime1 olacaktir.

Ekonomik ag¢idan bakilacak olursa bu tiir teknolojik yeniliklerin kullanilmasi,
girisimcilik faaliyetlerinin artmasina; yapilan risk degerlendirmelerinin olumlu sonucu
ise projelerin olumlu sonuglanmasina etki etmektedir. Boylece mudarebe daha fazla
dogrudan ekonomik katkida bulunabilecek ve ayni zamanda iilkelerin ekonomik
kalkinmalarina ve sermayenin tabana yayilmasina yardimci olacaktir. Buna Birlesik
Arap Emirlikleri’nde bulunan Beehive fintek sirketi 6rnek verilebilir. Bu fintek sirketi,
zikredilen teknolojileri entegre ederek KOBI’lere yonelik mudarebe projelerini
degerlendirmekte ve bunlara finansman saglamaktadir.'””® KOBi’lere finansman
saglayarak onlarin biiyiimesine ve istihdam yaratmasina yardimci olmaktadir.

Fintek yoluyla risk analitigi yapmak, girisimci ve 6zellikle yatirimcilarm ilgisini
¢ekmektedir. Mudarebede en biiyiik sikintilardan biri riskin yiiksek olmasidir fakat bu
tiir yenilikleri kullanarak ilgili finansman yonteminde bulunan yiiksek risk en aza
indirilebilir. Boylece yatirimcilarda cesaretle yatirim yapabilirler. Diger taraftan da bu
sayede girisimciler daha fazla fon bulabileceklerdir. Bu da istihdamin artmasina
ekonominin canlanmasina sebep olacaktir. Buna en iyi orneklerden biri de Ethis

platformudur. Bu fintek platformu, bahsi gegen yenilikleri kullanarak ve mudarebe gibi

18 Fipancial Times. “Risk  Analytics Enters Its Prime.” 2020. Available at:
https://www.ft.com/content/4ale5f16-81a2-11ea-bc55-5819e3f6eedf.

19 Wealthform. “How Al Is Transforming Fintech.” Forbes, 2020. Available at:
https://www.forbes.com/ai-transforming-fintech.

120 Islamic Fintech News. “Beehive: Revolutionizing P2P Finance.” 2020. Awvailable at:
https://www.islamicfinancenews.com.
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Islami enstriimanlar1 uygulayarak girisimcilere finansman saglamaktadir. Ethis’in kendi
kaynagina gore yapilan bu uygulamalar ekonomiye énemli katkida bulunmaktadir.

Fintek, mudarebe enstriimanmin giniimiz ekonomisinde kullanilmasinda
Oonemli ve cesitli ¢oziimler sunmakla birlikte olumlu ve olumsuz o&zellikler de
icermektedir. Sundugu ¢ozliimlerden biri kapsayici finansta gizlidir. Finansin
dijitallesmesi, neo bankalar, mobil bankacilik ve fintek platformlar1 sayesinde finansa
olan katilim ve ilgi artmaktadir. Onceden banka gibi kurumlar olmazsa olmazdi fakat
giniimiiz finans diinyasinda fintek, finansal hizmetlere her an ve her yerden erisim
imkan1 sunarak finansal kapsayiciligi artirmaktadir. Bu, mudarebenin finans piyasasinda
globallesmesine sebep olacaktir. Bu ¢6ziim ne kadar ilgi g¢ekici olsa da diizenleyici
teknolojiler (regtech) konusunda diizenlemeler yapilmasi gereklidir. Ciinki {ilkelerin
farkli diizenlemelerine uyum saglamakta zorluk yasanmasi durumunda bu ¢6ziimiin
yaratmasi gereken etki azalmaktadir.

Blok zinciri uygulamasi, yapilan islemlerin seffaf ve giivenilir olmasini
saglamaktadir. Mudarebe enstriimaninda giiven esastir ve bu saglanamazsa
uygulanabilirligi zorlasmaktadir. Mudarebe, uzun vadeli projeler i¢in kullanildiginda
daha iyi sonuglar vermektedir. Fintek platformlar: ise yiiksek risk alabilen miisteriler
icin ve bankalara nazaran uzun vadeli projeleri finanse etme konularinda daha uygun bir
platformdur. Ancak Islami fintek hakkinda yeterli bilgi ve farkindalik olmazsa bu
tirtinlerin kullanilmasi ve tiiketiciler tarafindan benimsenmesi zorlasacaktir. Bu nedenle
Islami finans ve Islami fintek hakkinda seminerler diizenlenmesi ve farkindalik
yaratilmasi gerekmektedir.

Sonug olarak fintek yenilikleri, mudarebe enstriimaninin giiniimiiz ekonomisinde
kullanilmasin1  saglayarak finansal katilimi artirmakta; giivenilir ve uzun vadeli
finansman saglamaktadir. Ancak regiilasyon Ve insanlar1 egitme, bilgilendirme

eksiklikleri gibi sikintilarin giderilmesi 6nemlidir.
4.3. Mudarebenin Finteklerde En Etkin Sekilde Kullammina Yénelik Bir Oneri

Islami finansin temel gayelerinden biri adalettir. Finansta adalet ise riskin paylagimu ile
yani her iki tarafin risk tistlenmesi ve kazanilan karin adil paylasilmasiyla miimkiindiir.

Islami finansta bu uygulama mudarebe ve musaraka yoluyla yapilmaktadir. Bu iki

57



model Hz. Peygamber déneminden beri uygulanmakta olup giiniimiize kadar gelmistir
ve hala kisith bir sekilde olsa da uygulanmaya calisiimaktadir.

Glniimiiz finans sistemi krediye baska bir deyisle borca dayali bir sistemdir.
Fakat Islami finans bor¢ (karz) vermeyi tavsiye ederken bunu ticarete dékmeye, paranin
kiralanmas1 mantigma dayandirarak kazamm elde edilmesine karsidir. Islam’da borg
geri 6denirken misliyle geri 6denmesi emredilmistir. Boylece yardimlasarak faiz yiikii
olusturmadan darda kalana yardimci olunmaktadir. Kar giiden finansal islemler i¢in
bor¢ verme degil mudarebe, murabaha gibi enstriimanlar kullanilmalidir.

Yasadigimiz donem krediye dayali finansin esas kabul edildigi bir donemdir.
Bunun nedeni olarak mudarebe gibi enstriimanlarin yiiksek risk ve maliyet igcermesi gibi
olumsuzluklar siralanabilir. Krediye dayali finansta ise riskin az olmasi kreditor
agisindan cazip olmaktadir. Bu durum, Islami finans enstriimanlarmin bankalar
tarafindan az kullanilmasina sebep olabilmektedir. Bankalar murabaha gibi finansman
enstriimanlarini daha fazla tercih etmektedir.

Bu bolimde mudarebe enstrimaninin  fintek yoluyla etkin bir sekilde
kullanimina yonelik bir model 6nerisinde bulunulacaktir. Bu model dort bilesenden
olusmaktadir.

Model faizsiz finans ilkelerini, risk dagilimini girisimciyi derin bir 6zge¢mis
aragtirmaya tabi tutarak ardindan ortaya g¢ikan sonuca gore girisimciler kategorize
edilmektedir. Bir girisimcinin puan1 ne kadar yiiksek ise sundugu projenin kabul olma
ihtimali de o kadar yiiksektir. Eger puani disiik ise ilk 6nce karzi hasen gibi
uygulamalarla kademeli olarak projesine firsat verilir ve basari durumuna gore puant
yiikselir. Eger bagarili durumu devam ederse mudarebe programina dahil edilir ve
projesini halka arz etme hakki kazanir. Boylece projelerin batma riskini en aza
indirilmis olacaktir.

Bu modelin 6nerdigi bir baska yenilik erken ¢ikis imkanidir. Bir yatirimcinin bu
hakkin1 kullanabilmesi i¢in sectigi yatinm programinin 6 aydan fazla olmasi gerekir ve
yatirdig1 sermaye en az 6 ay havuzda kalmasi gerekmektedir.

Bu model yalnizca basit bir yatirim mekanizmas: degildir, ayn1 zamanda
yatirimcilar arasinda iletisim kurmay: ve proje sahibi ile yatirimcilar arasindaki bagi

cevrimigi platformlar iizerinden siirdirmeyi hedefler. Proje baslamadan once,
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girisimcinin yatirimcilara bu platformlarda yaptigi sunumlar sayesinde taraflar arasinda
giiven artar ve karsilikli bir bag olusur.

Ayn1 zamanda bu model seffaflik mekanizmalarini igeren bir yatirim sistemi
onererek, modern finansal teknolojilerle katilim finans uyumlu bir fon y6netimi saglar.
Ayrica, 6nerilen model Ethis, Blossom Finance ve Mudaraba Finans Sirketi ile detayli

olarak karsilastirilmigtir!2!
4.3.1. Onerilen Mudarabe Modeli

Onerilen mudaraba modeli, klasik mudaraba sisteminin temel prensiplerine baglh
kalirken, blok zinciri ve yapay zeka destekli yatirim yonetimi ile seffafligi ve yatirimci
giivenini  artirmayr  hedeflemektedir. ~ Modelin  temel  bilesenleri  asagida
detaylandirilmistir:

1. Faizsiz Yatinm: Fonlar faiz (riba) icermeyen yatirim araglarina
yonlendirilir.

2. Seffaflik ve Blok Zinciri: Yatirimcilar, fonlarmin nereye yatirildigini blok
zinciri tabanli bir sistem araciligiyla takip edebilirler. Sektérdeki mudarebe
uygulamalar1 blok zinciri kullanmamaktadir ya da baslagigta kullanip
sonradan geleneksel yapiya donmektedir. Bu yapi, finansal seffafligi
artirarak suistimallerin 6niine gegmeyi hedeflemektedir!22.

3. Risk Yonetimi: Bu modelde mudarebe sozlesmesinde oldugu gibi zararlar
hem yatirimc1 hem de girisimci tarafindan belirli oranlarda paylasilmaktadir.
Mudarebe ile birlikte meydana gelen riski en asgari sekilde minimize etmek
icin Onerimiz, yapay zeka araglarinin insan kaynagi ile birlikte hibrit bir
sekilde kullanilarak olas1 zararin en aza indirilmesidir.

4. Tekaful (islami Sigorta) Entegrasyonu: Yatirimeilar, ani zarar risklerine
kars1 korunabilmek icin Islami sigorta sistemi olan teakafiile dahil edilirler.
Bu sayede, ani piyasa dalgalanmalarina karsi yatirimcilarin zararlari

minimize edilir.123

121 1gbal & Mirakhor, 2013.
122 |FSB, 2022.
123 Zaher & Hassan, 2001
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5. Etik ve Islami Finans Uyumlu Denetim: Model, bagimsiz bir Islami finans

uyum kurulu tarafindan siirekli olarak denetlenmektedir. Yatirimlarin

tamamen helal sektorlerde olmasi saglanmaktadir (AAOIFI, 2021).

6. Erken gikis alternatifi: Yatirnmc: belirlenen siire¢ (6, 9,veya 12) dolmadan

fonunu ¢cekmek isterse payini baska bir yatirimciya devredebilir.

Bu durum 6 aydan fazla bir siireyi segenler igin gegerlidir. En az 6 ay

yatirimcilar paralarini ¢gekemezler.

4.3.2. Karsilastirmah Analiz

Asagidaki tablo, yeni 6nerilen Dijital Mudaraba Modeli ile mevcut mudaraba finansman

sistemlerini

detayli

sekilde karsilastirmaktadir.

Bu analiz,

yatirimci

koruma

mekanizmalari, likidite siirecleri, risk paylasimi, seffaflik, kar paylasimi ve Islami

finansuyumluluk seviyelerini degerlendirmektedir.

Tablo 2:

Karsilastirmah Analiz

Ethis
Ozellik Dijital Mudgraba _Mudar:';t ba . Mudharabah Blossom Finance
Modeli Finans Sirketi .
Finansmani
Yatirim 100 USD (Distk | pojiitmemis Projeye  gdre | 150 usp
Minimumu giris bariyeri) degisir
E-Ticaret, Tarim,
N e Helal Turizm, | KOBI’lere Etik gayrimenkul | Mikro ve kiigiik
Sektor Cesitliligi Yesil Enerji, | odaklanir projeleri isletmeler
Teknoloji
.. Blockchain,  Al, | Teknoloji Temel dijital Blockchain
Teknoloji . baslangicta
Akilli Kontratlar, | kullanimina  dair | araglar
Kullanimi Diiital Ciizdanlar | bilai vok tullanilivor kullanildi  ancak
jital Clizdanla ary ullaniityo terk edildi
9 - %10- ini
Kar Paylasimi %60 yatirimer Oran projeye gore | %17,65 yatirimei - #10-15 tahml.n!
%40 A - yillik getiri
Orani T belirlenir %82,35 Ethis —
girisimci/platform (garanti edilmez)
6-24 ay esnek Proje bazli
Yatirim Siiresi segenekler ve | Belirtilmemis ,J. 3, 6,9 veya 12 ay
TN degisken
erken ¢ikis imkani
Evet ikincil
Erken Cikig | """ . .
imkan: piyasa iizerinden | Hayir Hayir Hayir

yatirim satisi
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Tablo 2 Devami:

Karsilastirmah Analiz

Ethis
Ozellik Dijital Mudgraba .MUdar? ba . Mudharabah Blossom Finance
Modeli Finans Sirketi .
Finansmani
Bagimsiz Denetim
Seriat Uyum | Kurulu ve Uzmanlan Uzmanlan Kurulu tarafindan
- . . tarafindan tarafindan .
Denetimi Otomatik  Seriat . denetlenir
- denetlenir onaylanmigtir
Kontrolii
AI Tabanli Risk | Ozel Amach P:rit,[f;(;i dirme  ve
Risk Yonetimi Skorlama, Portfoy | Varliklar (SPE) ile | - gest N .
Cesitliligi dnetilir kiigiik ~— dlgekli
SHrE Y yatirimlar
Yesil enerji,
strdiirtilebilir Yalnizca Gayrimenkul Mikro isletmeleri
Sosyal Etki projeler ve | KOBI’lere projelerine finanse ederek
finansal finansman saglar odaklanir yoksullugu azaltir
kapsayicilik
Yatirimei Dogrqdan PO yatirimer  sadece Sermaye . s.agl.ar, Y%tmmm Sermays
Kontrolii segimi ve yatim | o S proje yOnetimine | saglar ancak
takip imkan1 ye sag miidahil olmaz kontrol sinirhidir

4.3.3. Para Akis: Siireci

1. Yatirnmceilarin Katilimi: Yatirimeilar, faizsiz bir yatirim siirecine katilmak igin

Mudarebe fonuna sermaye koyar.

2. Fonlarin Havuzda Toplanmasi: Yatirimer fonlari, blok zinciri tabanli seffaf

bir platformda toplanir.

3. Tekaful ile Risk Yonetimi: Beklenmedik zararlari Onlemek amaciyla,

yatirimcilar ve girisimciler tekaful sistemine dahil edilir.

4. Girisimcilerin Sec¢ilmesi: Fonlar, uyumlu projelere ve girisimcilere tahsis

edilir.

5. Kar Elde Edilmesi: Girisimciler fonlar1 kullanarak kazang elde etmeye

calisir.

6. Karin Yatirnmcilara Dagitilmasi: Elde edilen kar, 6nceden belirlenen kar

paylasimi oranlarina gore yatirimcilara dagitilir.

7. Yatirnmcilarin Geri Doniisti: Yatirimcilar belirlenen siire sonunda fonlarini

cekebilir veya yeniden yatirim yapabilir.
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Sekil:

Model isleme semasi

Girigimci proje finansman
icin basvuruda bulunur.

Yatiimci karini alir.
isterse tekrar havuza
aktarir ve yaniden
sozlesme gergeklestirilir.

Girisimci derin bir
Ozgegmis arastirmasina
tabi tutulur.

Yatirimci tekrar katiimak -
istemez ise ayrilir. Onay alirsa projesini
yatinmcilara sunar.

Sirket-yatirimci arasinda
kar veya zarar taksim
edilir.

Yatirimcei fonunu sirketin
havuzuna aktarir.

Havuzdaki fonlarin %10°u tefaful
Vade sonunda elde edilen havuzuna aktarilir. Kullanilmazsa
kar veya zarar hesaplanir . yatirmcilara tekrar dagitilir.

Girigimci, verilen fonu Havuzda olan fonlar
projesi igin kullanir. girisimciye(lere) aktarilir.
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SONUC

Bu arastirma, mudarebe uygulamalarinin diinyadaki giincel durumunu, potansiyelini ve
pratigini incelemektedir. Mudarebe sozlesmesinin Islami finansin en  dnemli
enstriimanlarindan biri olarak nitelendirilmesi yanlis olmaz. Fakat aymi zamanda
giiniimiiz finans diinyasinda uygulanmasi da oldukga riskli goriilmektedir. Mudarebe,
dogas1 geregi riskli bir finansman yontemidir ancak ekonomik anlamda getirdigi fayda
barindirdigi risk kadar biiyiiktiir. Dogru bir gergevede kullanilmasi durumunda
mudarebe pratikte potansiyelini daha iyi bir sekilde gosterebilecektir. Finans
diinyasinda mudarebe modelinin yaygin ve etkili bir sekilde uygulanmasinda bazi
zorluklar bulunmaktadir.

Katilim bankalar1 bazinda mudarebenin fon kullandirmada birtakim zorluklarla
kars1 karsiya gelmektedir. Diinyadaki Islami bankalara bakildiginda da ayni problem
goriilmektedir. Fon toplarken mudarebe usulii yaygin bir sekilde uygulanmaktadir fakat
mudarebe usuliiyle toplanan bu fonlar1 kullanirken daha ¢ok murabaha (maliyet art1 kar)
yontemi ile kullandirilmaktadir. Bu durum kasten yapilmamaktadir fakat banka
dedigimiz kurum mudarebe sozlesmesinden ziyade murabaha sozlesmesine daha
uygundur. Bunun nedeni ise murabahanin giiniimiizde konvansiyonel bankalarda
kullandirilan ~ kredi uygulamasina benzemesidir. Buradaki problem, katilim
bankaciligindan ziyade i¢inde bulundugumuz sistemdir. Bankanin tabii oldugu sistem
riski minimize etmeye dayalidir ve banka sistemi ancak boyle calisabilir. Mudarebe
sOzlesmesi ise az once soyledigimiz Ozelliklerin tersini icermektedir ve bu bankanin
dogal akisin1 bozmaktadir. Bu nedenle katilim bankaciliginda ne kadar mudarebe
yoluyla fon toplanirsa toplansin, ancak murabaha ile fon kullandirilmasi yoluyla
geleneksel bankacilikla rekabet ederek kar elde edilebilmektedir.

Mudarebenin katilim bankalarinda uygulanabilmesi i¢in daha fazla ¢6ziim
odakli yaklagima ihtiyag vardir. Ornegin, banka ile miisteri arasidaki asimetrik bilginin
azaltilmas1 gerekir. Bu sorun mudarebenin etkin kullanilmasini engelleyen en biiyiik
sorunlardan biridir. Bu durumda “mudarebe banka mantalitesine nasil uyarlanabilir”

diisiincesi yerine, sorun ne ise o soruna odaklanarak ilerlenmesi gerekmektedir. Banka
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sistemi, kurumsal olarak faizli bir sistemin {iriiniidiir. Fakat Islami finansin kendine ait
baska bir sistemi bulunmaktadir ve kendisi ayr1 bir sistemdir. Mantaliteleri, hayatin
akisina dair bakis agilar1 biiyiik Olgiide farklilasmaktadir. Hz. Peygamber donemine
bakildiginda sistemsel olarak Islamilestirme gibi bir durum yoktur. Islam’in kendi
sistemi, kurallari, ilkeleri vardir. O sisteme ve ilkelere uyan uygulamalara
dokunulmamis ancak Islam’in sistemine kars1 olan uygulamalar veya davranislar islami
ilkelerden taviz verilerek uyarlanmak yerine islam’a uygun sekilde 1slah edilmis ya da
reddedilmistir. Simdiki katilim bankalarnin uygulamalarina bakildiginda her ne kadar
Islami ilkelere gore hareket etmeye calismaktalarsa da zaman gectikce geleneksel
bankalara benzemektedirler. Ciinkii geleneksel sistemin iginde katilim bankacilig
yapmaya ¢alisilmaktadirlar. Eger iginde bulunulan sistemden ¢ikilip kendine 6zgiin yeni
bir sistem kurulmazsa zaman i¢inde dahil olunan sisteme benzemek kaginilmazdir.

Ozellikle giiniimiiz finans sisteminin, kendi olusturdugu problemleri ¢6zmekte
aciz kaldigi bu zamanlarda, islami finansm ¢oziim odakli yaklasimi kullanilarak ve
ilkelere bagli kalarak bu problemlere ¢6ziim tiretilebilir.

Bu tez alternatif olarak Islami finteklerin yayginlastirilmasini énermektedir.
Giiniimiiziin finans sektoriinde artik dijitallesme yoluna gidilmektedir. Teknolojik
yeniliklerin islami finansa entegre edilmesi gelecek igin biiyiik 6nem tasimaktadir. 2008
krizi sonras1 hizli bir sekilde gelisen fintek sektorii, islami finansla uyumludur ve Islami
finans ilkelerinin uygulanmasi i¢in daha genis bir alan tanimaktadir.

Blok zincir, yapay zeka, makine 6grenimi gibi araglar mudarebe s6zlesmesinin
uygulanabilirligini arttirmaktadir. Mudarebe finansmanindaki yiiksek risk, asimetrik
bilgi eksikligi gibi sorunlar bu araglar sayesinde en aza indirilebilir hatta bu yontem,
sorunu tamamen ortadan kaldirma potansiyeli de tasimaktadir.

Mudarebe s6zlesmesinin, eksiksiz bir sekilde uygulanmasi durumunda 6zellikle
Tiirkiye gibi gelismekte olan iilkelerin ekonomilerine ¢ok 6nemli katkilarda bulunacagi
siiphesizdir. Ancak mudarebenin uygulanabilmesi igin katilim bankalarryla islami fintek
firmalarmin koordineli bir sekilde, biri digerini devre disi birakmadan, is birligi
igerisinde calismalar1 ve diizenleyici ¢erceveler ile bu is birliklerini desteklemeleri
mudarebenin tam anlamiyla potansiyelini gosterebilmesine ve bunun sonucunda Islami

finansin gelisimine imkan taniyacaktir.
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Bu tezin onerisi, Islami bankaciligin mudarebe gibi enstriimanlar1 kullanmakta
yapist itibariyle yetersiz kaldigi ancak fintek ile koordineli calismasi durumunda
bunlarin yaygin bir enstriimana doniisebilecegidir. Ciinkii fintekle bankaciligin yapisi
farklidir. Fintek, mudarebe gibi finansal triinleri daha iyi bir uygulayabilir ¢iinkii daha
fazla risk almaya miisait bir kurumdur ve ayn1 zamanda bankalara gore yenilige daha
agiktir.

Bu tezin 6nerdigi mudarebe modeli sektordeki mudarebe uygulamalardan yola
cikarak daha teknoloji odakli ve simdiye kadar uygulanmayan erken ¢ikis imkani ve
paymi ikinci piyasada devretme vyenilikleri ekleyerek ayni zamanda risk yonetimi
konusunda hibrit olarak insan kaynagi ile Al kullanarak ve en 6nemlisi girisimcileri
derin bir 6zgegmis arastirmasina tabi tutarak sonra da bu girisimcileri kategorize
edilerek boylece projelerin riski konusunda daha isabetli kararlar verilmesini
saglayacaktir. Erken Cikis Mekanizmasi, yatirnmcilara likidite imkani sunarken,
sistemin siirdiiriilebilirligini de korur. Bu modelin bir baska Onerisi yatirimct ile
yoneticilerin iletisimde olmalar1 ve proje se¢iminde onlari dahil etmeleri seffaflik
konusunda onemli bir kriter oldugu diistiniilmektedir. Bu modeldeki en kritik nokta
erken gikslarin ¢ogalmamasimi 6nlemek ve ona gore bir diizen kurmaktir. Son olarak ise
yatirimeilar arasinda iletisim agmin agik olmasi bu modelin getirmeye calisacagi en
onemli gelismelerden biridir.

Son olarak ise biz islami finansgilar olarak giiniimiiz iiriinleri islam uyarlamak
yerine 6ziimiize doniip 1000 yila askin mirasimiz1 baz alarak giiniimiize uygun tiriinleri
gelistirmek ve bunu sisteme sokarak insanliga hizmet ederek farkliligimizi gostermek
bizi farkli kilacaktir. Aksini yapmay devam edersek ¢ogu insanin dedigi gibi “faiz

yerine kar diyorsunuz da fark nerede farki nerede!” diye duymaya devam edecegiz.
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